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È«d??ł« t?Ð Â«b??�« UJ?|d??�¬ X�Ëœ  å‘u?Ð Ãd??łò Ë  åÊU~?|— b�U½Ë—ò È—u???N??L???ł XÝU|— Ê«—Ëœ —œ

Ê«e}?� g¼U� e?}½ Ë X�Ëœ v¼U�— ÈU¼ t?M|e¼ g¼U� ÊuÇ v−|U?²½ t� œu/ Èb|b?ł ÈUN?²ÝU?}Ý

ÈU?N?²?ÝU?}?Ý È«d??ł« tÐ Â«b?�« UJ|d?�¬ X�Ëœ Áb?ý œU| Ê«—Ëœ —œ «dÇ U??�« ÆXý«œÅvÄ —œ «—  U?}�U?�

‰ôb?²Ý« s}MÇ U?� Ë b½œuÐ v²?Ý«— XÝœ ÈUN?²?ÝU}?Ý ¨X�Ëœ b|bł ÈU?N?²ÝU?}Ý øœu/ Èb|b?ł

vÝU?}Ý X}?ŽËdA� œU?−|« È«dÐ X�Ëœ ‘öð Ë v½U?Nł È—«œ t|U?�dÝ œU?B²�« Ê«d?×Ð t� r?|« Áœd�

¨È—Ë Ád?NÐ Œd½ g¼U� X?KŽ tÐ Æb½œuÐ X�Ëœ È—«c?ÖÅXÝU}?Ý dÐ —«c?Öd}ŁQð q�U?Ž Ëœ ¨Âœd?� ÊU}?�

d²?A}Ð tÇ d¼ X|bł Ë X}F?ÞU� UÐ Ë r}I²?�� —uÞ tÐ Uð œ—Ë¬ —UA?� X�Ëœ tÐ UJ|d�¬ —«œ t|U�dÝ d?A�

ÈU¼ tM|e¼ g¼U?� XN?ł —œ Ë œ“—Ë ÂU?L?²¼« È—Ë Ád?NÐ Œd?½ g|«e?�« Ë t|U?�d?Ý l�UM� s}?�Qð È«dÐ

X�½«uð v� X?�Ëœ v¼U?�— ÈU¼ tM|e¼ g¼U?� Êu?Ç Ë œ—«œdÐ ÂU?Ö vŽU?L?²?ł« ÈU¼ tM?|e¼ Ë b?}�uð

Âœd� ÊU?}� v²Ý«— XÝœ ÈU?Ný“—« tŽUý« XN?ł X�Ëœ ¨œuý tF?�Uł —œ gMð Ë t�d?Hð œU−|« YŽUÐ

Ë œd� o|uAð v�uBš X}J�U� “« X|UL?Š Ë vL|b� ÂuÝ— kHŠ tÐ «— Âœd� ‰U¦� È«dÐ ¨œd� ‘öð

Æœd� ·ö²z« b|bł XÝ«— g³Mł UÐ U²Ý«— s|« —œ

UÐ Ë r}¼œÅv� —«d� q}K% Ë t|e& œ—u� «— —u�c� tK¾�� ¨v²�}��—U� t|dE½ “« ÂUN�« UÐ U�

ÆXÝ«Åe�d�  Ê«dNð bŠ«Ë v�öÝ« œ«“¬ ÁU~A½«œ vÝU}ÝÅÂuKŽ ÁbJA½«œ —œ vÝU}ÝÅÂuKŽ —U|œU²Ý« ¨—u|UÄ dNÇuM� d²�œ  ¿
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dÐ dŁR???� q�«u???Ž å”U??�dÐU?¼ sÖ—u|ò s}?Mâ??L?¼ Ë  åp½«d??� —b?½u??Ö Á—b½¬ò  «d?E½ tÐ œUM?²??Ý«

“« Uð œuýÅv�  t|«—« ÈdE½ Y×Ð «b?²Ð« —œ r}|U/ v� h�A� Ë ÂuKF?� «— UJ|d�¬ X�Ëœ ÈUN²?ÝU}Ý

ÁU?Öb?|œ “« l�«Ë —œ b|UÐ t??� r|« ÁœdÐ vÄ VKD� s?|« tÐ t½u~Ç U??� t?� œu?ý h?�?A??� o|dÞ s|«

«— ‘uÐ Ë ÊU~|— ÈU?N²�Ëœ b|bł ÈU?N²?ÝU}?Ý fáÝ Ë X�|d~½ —u?�c� tK¾�?� tÐ v²�?}�?�—U�

d}ŁQð «b²Ð« ¨bý b¼«uš t}?Nð ÁbM|¬ —œ t� È«Åt�UI� Ëœ —œ Uð XÝ s|« dÐ ‘öð Æ r}|U/ v� n}�uð

vÝ—dÐ «— UJ|d?�¬ X�Ëœ ÈUN?²ÝU?}Ý Ë Èd?}Ö l{u?� dÐ qK*« s}Ð È—«œ t|U�d?Ý œUB?²�« Ê«d?×Ð

X�Ëœ UÐ —U?A?�« s|« tDÐ«— Ë È—U?� tE�U?×?�u½ v�U?Š —U?A?�« l{«u?� Ë b|U?I?Ž tÐ fá?Ý Ë r}|U/

t?ŽUý« È«dÐ È—U?� tE�U×?�u½ v�U?Š —UA?�« X|UL?Š UÐ X�Ëœ t½u~Ç t?� r}¼œÅ ÊUA½ Ë r|“«œd?áÐ

UI�« Âœd� tÐ o|d?Þ s|« “« Uð œd� vFÝ Ë œu/ Â«b�« tF?�Uł —œ v²Ý«— XÝœ ÈUN?ý“—« t²ý— p|

X|uIð —uA� ÈœUB²�« t}MÐ tK}ÝË s|bÐ Uð b¼œ g¼U?� «— UNðU}�U� Ê«e}� Îö¦� b|UÐ X�Ëœ t� bM�

Æb|U/ X�dA}Ä g}Ä “« g}Ð b½«u²Ð UJ|d�¬ tF�Uł Îö� Ë œuý

ÈdE½ Y×Ð 

ÕdD�  Ÿu{u� s|« ÈU¼b�U?}Ä Ë U¼—uA� ÈœUB²�« Ê«d×Ð Á—U?Ð—œ t� v|U¼ t|dE½ ÊU}� “«

—uÞ tÐ U?−M?|« —œ U?�« ¨b?ýUÐ v� —«œ—u?šdÐ È« Áó|Ë —U?³??²?Ž« “« v²?�?}?�?�—U?� t?|dE½ XÝ« Áb?ý

XÝ« Áb}â}Ä —U}�Ð t|dE½ s|« «d|“  ªr}M� v/ Á—Uý« tDÐ«— s|« —œ åf�—U�ò  «dE½  tÐ r}I²��

Ê«bML?A|b½« b|UI?Ž Ë  «dE½ tÐ œUM²?Ý« UÐ s|«dÐUMÐ ¨œ—«b½ U?� ’Uš —uEM� È«dÐ ÈœU|“ œdÐ—U?� Ë

vÝ—dÐ «— UJ|d??�¬ X�Ëœ È—«c?ÖÅXÝU?}??Ý dÐ Ê¬ d?}ŁQð Ë È—«œ t|U?�d??Ý Ê«d?×Ð X�?}?�??�—U?�u½

b|b?ł Ê«d×Ð Êu?�«d?}Ä åf�U�  dÐ«—ò ÂU½ tÐ X?�}?��—U?�u½ Ê«bML?A|b½« “« vJ|
 ±

Ær}|U/Åv�

tDÐ«— åv½U?Nł ÂUE½ Ë  —b?� ¨b}�uðò Ê«u?MŽ UÐ œuš Áb?LŽ —UŁ¬ “« vJ| —œ È—«œ t|U?�dÝ œU?B²?�«

qJý v~½u?~Ç UÐ «— œ—«œ t?�«œ« “Ëd?�« tÐ Uð Ë Áb?ý ŸËd?ý ±π∂∞ t¼œ “« t??� ÈœU?B?²?�« Ê«d?×Ð

‰ôb?²?Ý« s}MÇ Ë b¼œ v� —«d?� vÝ—dÐ œ—u?�  v²?FM?� l�«u?ł ÈU?N²?�Ëœ ÈUN?²?ÝU?}?Ý Èd?}?Ö

Œd½ g¼U?�¨ vJ| œ—«c?ÖÅv� ÈU?ł dÐ ¡uÝ d?}ŁQð Ê«—«œ t|U?�d?Ý —U�dÐ r?N� q�U?Ž Ëœ t?� bM�Åv�

U¼—uA?� Uð œuýÅv� YŽUÐ q�U?Ž Ëœ s|« ÆUN?²�Ëœ v¼U�— ÈU¼ tM|e¼ g|«e?�« ¨Èd~|œ Ë È—Ë ÁdNÐ
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b¼U?ý Á“Ëd?�« U?� t?� XÝ« q}�œ s}?L¼ tÐ Ë b?M|U/ Èd?}?ÖuKł ÈœU?B?²?�« œu?�— “ËdÐ “« bM½«u?²½

t|U?�dÝ t?� vD|«dý —œ Ær}?²?�¼ v²FM� d?}?ž ÈU¼—uA?� —œ È—UJ}Ð Œd½ t?³�d?²�d?}ž g|«e?�«

Èd²A}Ð tM|e¼ b½«uð v/ r¼ X�Ëœ Ë bM|U/ ÁœUH?²Ý« v²Ý—œ œułu� lÐUM� “« bM½«uð v/ Ê«—«œ

q|U�?� tÐ vÖb}?Ý— Ê«d~½  bý tÐ t?−}²½ —œ Ë b?M� tF�U?ł s}|UÄ —UA?�« ÈU¼“U}½ s}?�Qð ·d�

≤

ÆœuýÅv� —«uL¼ Èb|bł ÈUNý“—« bý— È«dÐ tM}�“ ¨XÝ« tF�Uł ÁbLŽ

dÖ—U?� dA?� dÐ«dÐ —œ t½U²?�Ýd?Ý Uð b¼«uš v� X?�Ëœ “« —«œ t|U�d?Ý dA� ¨j|«d?ý s|« —œ

X�Ëœ ÈU¼ tM|e?¼ Ë —U?� tM|e¼ Z|—bð t?Ð Uð b¼UJÐ œu?š v¼U??�— ÈU¼ tM|e¼ “« Ë bM� vÖœU??²?�|«

ÂUE½ åf�U??�ò ÆbM� «b?}Ä b??ý— Èd?²?NÐ j}??×?� —œ b½«u?²?Ð t|U?�d?Ý ¨t??−?}?²½ —œ Ë bÐU?| g¼U?�

¨vŽU?L²?ł« ¨ÈœU?B²?�« X}?F{Ë dÐ Ê¬ œd?�—U� t?� b½«œ v� vKK*« s}?Ð v�UE½ «— È—«œÅt|U�d?Ý

œU??B?²??�« Ê«d?×Ð Ë œ—«c??Ö v� ÈU??ł dÐ v|«e??Ý tÐ d?}ŁQ?ð U¼—u?A??� t??L¼ vÝU?}??Ý Ë v~M¼d??�

¨t?−}?²½ —œ Ë b¼œ Œ— ÈœUB?²�« œu?�— U¼—u?A� t?L¼ —œ Uð œuý v?� YŽUÐ v½UN?ł È—«œÅt|U�d?Ý

U�« ÆbM�Åv� «b?}Ä ‰u% Ë d?}}Gð e?}½ UN²�Ëœ È—«c?ÖÅXÝU}Ý Ë— s|« “« Ë bÐU| g?|«e�« È—UJ}Ð Œd½

dÐ tK¾??�??� s|« d?}ŁQ?ð Ë v½U?N??ł È—«œ t|U??�d?Ý œU??B?²??�« Ê«d?×Ð U?Ð ÈdE½ ÿU?( “« t?JM|« È«dÐ

ÕdD� «— œ—u� s|« —œ åp½«d�ò  «dE½ Uð XÝ« Â“ô ¨r}M� «b}Ä vK�U� v|UMý¬ U?N²�Ëœ ÈUN²ÝU}Ý

œUB²�« ¨d}š« ÈUN�UÝ —œ t� XÝ« —ËUÐ s|« dÐ f�U� bM½U� e}½ p½«d� Ær}¼œ —«d� vÝ—dÐ œ—u� Ë

v¼œ“UÐ Œd½ g¼U� “« výU½ Ê«d?×Ð s|« Ë XÝ« Ábý Èb|bł Ê«d×Ð —UÇœ v½UN?ł È—«œ t|U�dÝ

¨œ—«œ v½«u?šÅr¼ r¼ UÐ ÈœU|“ b?Š Uð åp½«d?�ò Ë åf�U?�ò b|U?IŽ t?� bMÇ d¼ U?�« ¨XÝ« t|U?�d?Ý

“« ¨‘uÐ Ë ÊU~|— b|bł ÈUN²ÝU}?Ý dÐ —«cÖÅd}ŁQð q�«uŽ Ë qKŽ vÝ—dÐ —œ t�b|¬ v� dE½ tÐ sJ}�

t?� XÝ« Ê¬ dÐ p½«d?� «d|“ ªf�U� b|U?I?Ž Uð X�d?Ö ÁdNÐ Ê«uðÅv� d?²?NÐ p½«d�  «d?E½ Ë  b|UI?Ž

«— U?N²?ÝU}?Ý s|« f�U�U?�« ¨b½œuÐ v²Ý«— X?Ýœ ÈUN?²ÝU?}Ý UJ|d?�¬ X�Ëœ b|bł ÈU?N²?ÝU}?Ý

s|« U?� d~|œ v|Uł —œ Æb?½«œÅv� v�«d³?}� ÈU?N²?ÝU}?Ý vÞ«d?�« Ÿu½ UNM?ð Ë v�«d³?}� ÈU?N²?ÝU}?Ý

b½œuÐ v²Ý«— XÝœ ÈUN²ÝU}Ý ¨UJ|d�¬ X�Ëœ ÈUN²ÝU}Ý dE½ tÇ “« t� r}M� v� uÖ“UÐ «— VKD�

œU?B??²?�« Ê«d??×Ð q}K% —œ p?½«d?� ÆbM²??ý«b½ v½UMâ½¬ X?}?�MÝ v?�«d?³?}?� ÈU?N?²??ÝU?}??Ý UÐ Ë

XKŽ tÐ Á—«u?L¼ È—«œ t|U?�d?Ý ÂUE½ —œ  t?�bM� v� b?}�Qð VK?D� s|« dÐ ¨v½U?Nł È—«œÅt|U?�d?Ý
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v�UE½ —u�c?� ÂUE½ ¨”UÝ« s|« dÐ Ë b¼œ v� Œ— ÈœU?B²�« Ê«d?×Ð t|U�dÝ v¼œ œu?Ý Œd½ g¼U�

s|« —œ ¨XÝ« Áb?ý Áb¼UA� ‰U?Š tÐ Uð  t� —uD½U?L¼ Ë œuý v/ »u?�×?� vIDM� Ë ‰uI?F�Å Îö?�U�

±π≥∞Åt¼œ —œ ÈœU?B²?�« Ê«d?×Ð ¨t½u/ È«dÐ ªb¼œ v� Œ— ÈœU?B?²�« Ê«d?×Ð Vðd?� —uÞ tÐ ÂUE½

Ê«d×Ð UÐ —u�c� ÈU¼—uA� r¼ Á“Ëd�« Ë œ«œ —«d� d?}ŁQð X%  bý tÐ «— v²FM� ÈU¼—uA� X}F{Ë

ÈU¼—u?A?� t½U|«d??Ö tDKÝ tDÐ«— vÝ—dÐ tÐ p?½«d?� d?²?A?}Ä ÆbMM� v� Âd½ t??−MÄ Ë XÝœ Èb|b?ł

tÐ s}ðô ÈUJ|d?�¬ ÈU¼—uA?� v~²?�Ð«Ë “« s�Ý Ë Xš«œdÄ v� Âu?Ý ÊU?Nł ÈU¼—u?A� UÐ v²?FM�

vÖ“Uð tÐ sJ}� ¨œuÐ tłuð qÐU?� —U}�Ð Ÿu?{u� s|« ÈË È«dÐ Ë œ—Ë¬ v� ÊU}� tÐ v|UÄË—« ÈU¼—u?A�

¡u?Ý ÈU¼b�U?}Ä q}K% Ë t|e& tÐ Ë t?²š«œd?Ä v½UN?ł È—«œ t|U�d?Ý œUB?²�« Ê«d?×Ð vÝ—dÐ tÐ ÈË

qJA� UÐ vMž ÈU?¼—uA� Á“Ëd�« ¨p½«d?� dE½ “« Æb¼œ v� ÊUA½ Èd?�«Ë t�öŽ tK¾?�� s|« “« výU½

ÈUN?²ÝU}?Ý È«dł« tÐ Â«b�« qJA?� s|« l�— XNł—œ U?N²�Ëœ Ë Ábý Ë—ÅtÐË— È—Ë Ád?NÐ Œd½ g¼U�

tÐ ÊU~|— X�Ëœ Ë  XÝ« åÈœU/ t{d?Ž XÝU}Ýò XÝU}Ý Ÿu½ s|« “—UÐ t?½u/ t� b½« Áœu/ Èb|bł

t|U?�d?Ý tÐ —U?� X³?�½ UJ|d?�¬ —œ t?� XýUL?Ö XL¼ ÈœU?B?²?�« XÝU?}?Ý s|« È«d?ł« tÐ q}�œ s|«

g¼U?� t|U?�dÝ v¼œ œu?Ý Ë È—Ë Ád?NÐ Œd½ t?−}?²½ —œ Ë œuÐ Áœd?� «b?}Ä È« tEŠö� q?ÐU� g|«e?�«

—œ ÆX�U| g¼U� vÝu?�×� u×½ tÐ vÐd?ž ÈU¼—uA� —œ È—Ë ÁdNÐ Œd½ ¨±π∑∞ t¼œ —œ ÆœuÐ t?²�U|

ÈUN�U?Ý ‰uÞ —œ U�« ¨œuÐ ‰UÝ —œ b?�—œ tÝ ¨±π∂∞ Ë ±πµ∞ ÈU¼ t¼œ —œ È—Ë Ád?NÐ Œd½ UJ|d�¬

≥

Æb}Ý— dH� tÐ ±π∑∞ t¼œ dš«Ë« —œ Ë X�U| g¼U� b�—œ p| tÐ ±π∑∞ t¼œ

«d?ł« tÐ t?F?�Uł s?}|UÄ —U?A�« l�U?M� s}?�Qð È«dÐ X�Ëœ t?� v|U?N²?ÝU?}?Ý ¨Ê«d?×Ð “ËdÐ UÐ

“« ±π∏∞ t¼œ Uð t?� v¼U?�— X?�Ëœ Ë œd?� v/ ÁuKł ‰u?I?F?� Ë ‰u?³?� qÐU??� d~|œ ¨Xý«c?ÖÅv�

tÐ Â«b�« v²?FM� ÈU¼—uA?� Ë t²�d~½ —«d?� X|UL?Š œ—u� d~|œ ¨œuÐ —«œ—ušdÐ v�U?š X}Ðu³?×�

vÝU?Ý« X|U??L?Š ÊËbÐ t?F?�U?ł —U??A?�« t?L¼ Uð b?ý —«d??� Ë b½œu/ v¼U?�— ÈU¼ tM?|e¼ g¼U?�

tÇ Uð œ«d?�« t?� bM� h�?A?� œ«“¬ —«“UÐ Ë b½—«œdÐ ÂU?Ö œuš l�UM?� s}�Qð È«d?Ð X�Ëœ ÈœUB?²?�«

—«“UÐ —œ UN½¬ X�—UA� tÐ v~²�Ð œ«d�« b�¬—œ Ë bM¼œ g|«e�« «— œuš ÈU¼b�¬—œ bM½«uð v� Á“«b½«

o½Ë— V�?� Ë —U??� d?Ö« Ë œd?� v� «b?}Ä b?ý— t|U??�d?Ý d?Ö« ÆXý«œ t|U?�d?Ý œd?JKL?Ž “dÞ Ë œ«“¬

œu³NÐ «— œuš ÈœUB²�« X}F�u� bM²?�½«uð v� r¼ tF�Uł s}|UÄ Ë jÝu²� —UA�« ÁU~½¬ ¨X�dÖÅv�
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g|«e?�« «— œu?š ÈU¼b?�¬—œ Ê«e}?� Ë bMM?� «b}Ä X?Ýœ v³ÝUM?� vKG?ý ÈUN?²?�d?� tÐ Ë bMA?�Ð

Ë b|“—Ë v� »UM²?ł« ÈœUB?²�« —u�« —œ »U?�Š Ë b?Š vÐ Ë œ—u� vÐ X�U?šœ “« b|UÐ X�Ëœ ÆbM¼œ

o½Ë— È«dÐ v³Mł —uÞ tÐ U?NMð b|UÐ X�Ëœ Ë bý v� ÂU9 Âœd?� tL¼ lH?½ tÐ X�Ëœ Êbý d²?JÇu�

t|U?�d?Ý È«dÐ È“U?ÝÅÁ«— o|dÞ “«  U?NMð Ë œu/ v� Â«b?�« —uA?� ÈœU?B?²?�« ŸU{Ë« t?Ð Êb}?A?�Ð

ÊUÝ s|bÐ Ë b?M� ÁœUH²?Ý« œułu?�  U½UJ�« “« vÐuKD� u×½ tÐ b½«u?²Ð Uð œd� v� r¼«d?� vðU½UJ�«

«— œuš ÈU¼b�¬—œ Ê«e?}� bM²�½«uð v� Âœd� v�U9 Ë X�U| v� œu³?NÐ —uA� ÈœUB²?�« X}F{Ë

l�UM� s}?�Q?ð È«dÐ vÖ—eÐ ÂU?Ö ÈœU/ t?{d?Ž XÝU?}?Ý È«d?ł« UÐ UJ?|d?�¬ X�Ëœ ÆbM¼œ g|«e?�«

 Æœ—Ë¬ qLŽ tÐ Èd}ÖuKł —U� tM|e¼ Áó|ËÅtÐ ¨U¼ tM|e¼ g|«e�« “« U²Ý«— s|« —œ Ë Xý«œdÐ t|U�dÝ

È—U−M¼U½ ŸU?{Ë« Êb�¬ œułË tÐ YŽUÐ v?²�Ëœ Ë v�uBš ÈU?NA�Ð ÈU¼ tM|e¼ g¼U?� U�«

X}?F??{Ë —œ b?�¬—œ r� —U??A?�« Uð b?ý Y?ŽUÐ v¼U?�— ÈU¼ tM?|e¼  g¼U?� Ë b??ý U¼—u?A?� t??}K� —œ

g}Ä “« g}Ð t|U?�d?Ý l�UM� s}�Qð È«d?Ð b|UÐ X�Ëœ t� U?$¬ “« vK�—uÞ tÐ Ë b½d?}?Ö —«d� v³?ÝUM�U½

—UA�« dÐ —U?A� ‰ULŽ« UÐ Ë œd� v� —«u?L¼ t|U�dÝ bý— È«dÐ «— tM}�“ o?|dÞ d¼ tÐ Ë œd� v� gýu�

Ê«e?}� g¼U?� UÐ Îö?¦� Ë œd?� v� œU?−|« X}M�« t|U?�dÝ È«d?Ð UN½¬ ‰U?L?Ž« ‰d²M� Ë s}?|UÄ Ë jÝu²?�

œd�Åv� œU−|« Èd?²³ÝUM�  U½UJ�« Ê«—«œ t|U�dÝ È«dÐ Èd?Ö—U�  UÐUB²Ž« “« Èd}?ÖuKł U| Ë  U}�U�

vð«d}?}Gð ‘u�?²Ýœ nK²�� —U?A�« vŽUL?²ł« X}F?{Ë ¨b½—«œdÐ ÂUÖ œuš l�UM� s}?�Qð XNł —œ Uð

gýu� Ë b½œd� —«d?�dÐ Èd²J|œe½ jÐ«Ë— d~|bJ| UÐ —«œ t|U�dÝ dA?� Ë X�Ëœ j|«dý s|« X% Ë bý

Ê«e?}?� Ë bÐU| g|«e?�« È—UJ}Ð Ë œu?�— Uð bM¼b?½ Á“U?ł« Ë bMM� Èd?}?ÖuKł Ê«d?×Ð ÂË«bð “« Uð b½œd?�

Ë ÈœU?B?²�« X}?F?{Ë —œ t?� vð«d?}?}Gð X?KŽ tÐ U?�« ¨bÐU| g¼U?� t²?ýc?Ö “« g}Ð t|U?�d?Ý v¼œ“UÐ

ŸËdA� «— œuš b|bł ÈUN²ÝU}Ý Uð bM?� È—U� X�Ëœ Uð bý Â“ô  ¨œ«œ Œ— —uA� vÝU}Ý Ë vŽUL²ł«

t|U�d?Ý r²�}?Ý UÐ XH�U�?� “« Ë bM¼œ o�Ë œułu� l{Ë UÐ «— œu?š t� bM�UI?�« Âœd� tÐ Ë b¼œ ÁuKł

p| “« ¨«c� Ë b½“—Ë »UM²ł« ¨Xý«cÖ v� «dł« tÐ Ê«—«œ t|U�dÝ lH½ t?Ð X�Ëœ t� v|UN²ÝU}Ý Ë È—«œ

dÄ È«dÐ v²�|UÐ X�Ëœ Ë œU?²�« v� Uł Âœd� ÊU}?� Ÿu{u� e}½ vý“—« Ë v~M¼d� b?FÐ vMF| d~|œ bFÐ

È«dÐ e?}½ å”U?�dÐU¼ò  «dE½ “« U?� ¨XN?ł s}?L¼ tÐ Ë œ«œ v� ÂU?$« vðU?�«b?�« vý“—« ö?š Êœd?�

¥

Ær|« t²�dÖ pL�¨ r|«ÅÁœu/ Â«b�« Ê¬ vÝ—dÐ È«dÐ t� È« tK¾�� Êbý sýË—
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s}MÇ Ë œ—Ë¬ v� ÊU?}?� tÐ s?�Ý v?²?FM� l�«u?ł —œ X}?ŽËd?A?� Ê«d?×Ð “« å”U?�dÐU¼ò

‰u³?� œ—u� X�Ëœ  U�«b?�« t� œ—«œ œu?łË ‰UL²?Š« s|« œułu� j|«d?ý —œ t� bM� v� ‰ôb?²Ý«

v¼U?�— ÈU¼ tM?|e¼ g¼U?� tÐ Â«b?�« b|UÐ X?�Ëœ UJ|d?�¬ —œ ö?¦?� ¨œu?A½ l�«Ë Âœd??� “« È—U?}?�Ð

t|U???�d??Ý l�UM?� d??²??A???}Ð tÇ d?¼ s}??�Qð È«d?Ð X�Ëœ ‘öð Ë X�Ëœ Â«b???�« s|« U??�« ¨œd???�Åv�

‘öð X�Ëœ «c� Ë býUÐ t²?ý«œ tF�Uł s}|UÄ Ë jÝu²?� —UA�« ÊU}� v²?³¦� ”UJF½« X�½«uðÅv/

t?ŽU?ý« tÐ U?²?Ý«— s|« —œË b¼œ ÁuK?ł ŸËd?A?� «— œu?š b|b?ł ÈU?N?²?ÝU?}?Ý Uð œ«œ Ãd?š tÐ ÈœU|“

Ë œd� —«d�dÐ v~M?ðU~Mð tDÐ«— È—U� tE�U×�u½ v�U?Š —UA�« UÐ Ë XýULÖ XL?¼ v²MÝ ÈUNý“—«

—uÞ tÐ Ë Xš«œdÄ v�uB?š X}J�U� tÐ Â«d?²Š« ÊuÇ UN?ý“—« t²ý— p| t?ŽUý« tÐ UN½¬ X|U?LŠ UÐ

Ê«—«œ t|U?�dÝ tÐ Ë œd?� ‘öð t|U?�d?Ý l�UM� s}�Q?ð È«dÐ d²?A?}Ð tÇ d¼ X}?FÞU� UÐ Ë r}?I?²�?�

ÈdE½ »uÇ—UÇ U?� Æb½—«œdÐ ÂUÖ t|U�d?Ý v¼œ œuÝ Œd½ g|«e?�« XNł —œ Uð œd� p?L� XJK2

r|« Áœd?� ‰ôb²?Ý« s}MÇ Ë r|« Áœu/ r}EMð  ”U?�dÐU¼ Ë p½«d�  «dE?½ tDI½ dÐ t}Jð UÐ «— œu?š

q|U?� X|u�Ë« U¼ tM|e¼ g¼U� È«dÐ ¨Ê«d?×Ð l�— XN?ł —œ ‘uÐ Ë ÊU~|— ÈUN?²�Ëœ UJ|d�¬ —œ t?�

Èu?Ý “« XH?�U?�?� “ËdÐ YŽUÐ v?¼U?�— ÈU¼ tM|e¼ g?¼U?� XN?ł —œ X�Ëœ ‘öð Êu?Ç Ë b½b?ý

¨b?ýÅv� ¨b½œuÐ vJ²� X?�Ëœ ÈUN?²š«œdÄ tÐ œu?š ÈœU?B²?�« ÈU¼“U}½ s?}�Qð È«dÐ t?� È—UA?�«

œd?� v?F?Ý tK}??ÝËÅs|bÐ Ë XýU??L?Ö XL?¼ v²?Ý«— XÝœ Ë v²?MÝ ÈU?N??ý“—« t?ŽU??ý« tÐ X�Ëœ

ÿU( “« «— œu?š t}{d� r?}½«uð v� U� ¨ÊUÝ s|bÐ Æb¼œ ÁuKł ŸËd?A� «— œuš b|b?ł ÈUN²ÝU?}Ý

È«dł« tÐ Èd²?A}Ð q|U9 UJ|d�¬ X�Ëœ ¨È—Ë ÁdNÐ Œd½ g¼U� UÐ t?� r}M� n|dFð s}MÇ ÈœdÐ—U�

s}?Ž —œ Ë œ«œ ÊUA½ v²?�Ëœ Ë v�uB?š g�Ð ÈU¼ tM|e¼ g¼U?� Ë v²?Ý«— XÝœ ÈUN?²?ÝU}?Ý

Æœ«œ Ãdš tÐ œuš b|bł ÈUN²ÝU}Ý È«dÐ vÝU}?Ý X}ŽËdA� œU−|« XNł vHŽUC� ‘öð ¨‰UŠ

d}?G²?� Ë ‘uÐ Ë ÊU~|— ÈU?N²�Ëœ v²?Ý«— XÝœ ÈUN?²ÝU}?Ý U� t?²�Ð«Ë d?}G?²� ¨n|d?Fð s|« o³Þ

UJ|d?�¬ t?F?�U?ł —œ X�Ëœ vÝU?}?Ý X}Ðu?³?×� g?¼U� Ë È—Ë Ád?NÐ Œd?½ g¼U� Ê«e?}?� qI?²?�?�

Õd?ý «— å‘u?Ðò Ë åÊU~|—ò ÈU?N??²�Ëœ v²?Ý«— XÝœ ÈU??N?²??ÝU?}?Ý s?�?Ý t?�«œ« —œ Æb??ýUÐÅv�

ÈUN?²ÝU}Ý dÐ —«c?Öd}ŁQð q�«uŽ Ë qK?Ž vÝ—dÐ tÐ ÁbM|¬ —œ d~|œ È«e−� t�U?I� Ëœ —œ Ë r}¼œÅv�

 ÆXš«œdÄ r}¼«uš v²Ý«— XÝœ
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±ππ≤ Uð ±π∏∞ ÈUN�UÝ vÞ UJ|d�¬ X�Ëœ b|bł ÈUN²ÝU}Ý

ÊuÇ v|U¼ t�U½dÐ q�Uý  åeJ}�U½U~|—ò U| ÊU~|— X�Ëœ t½«—U� tE�U?×� ÈœUB²�« XÝU}Ý 

ÆXý«œ  ËUH?ð Áó|Ë tÐ ¨t²ýc?Ö —œ X�Ëœ ÈœUB?²�« XÝU?}Ý UÐ Ë b?ý v�  U}�U?� Ê«e}?� g¼U�

eM}� V²J� “« ÂËœ v½UNł @Mł “« fÄ ÈUN�UÝ —œ Áó|Ë tÐ ¨t?²ýcÖ —œ X�Ëœ ÈœUB²�« XÝU}Ý

v|UN²ÝU}Ý s|e~|Uł «— Èb|bł ÈœUB²�« XÝU}Ý œd� vFÝ ÊU~|— X�Ëœ U�« ¨X�dÖ v� ÂUN�«

 U�«b�« s|d²?LN� “« vJ| Ë b|U/ vŠ«dÞ ¨œuÐ Ábý Èe|— ÕdÞ eM}� V²J?� ‰u�« ”UÝ« dÐ t�

X�Ëœ Â«b??�« s|« Ë b?ý ÂU?$« v?¼U?�— ÈU¼ tM|e?¼ g¼U?� XN??ł t?� œuÐ v�«b??�« ÊU~|— X�Ëœ

ÈœUB?²�« XÝU?}Ý UÐ u?Ý r¼ e}½ ‘uÐ X�Ëœ Ë Xý«b½ ‰U?³½œ tÐ ÈbM|U?ýuš Ê«bMÇ ÈU¼b?�U}Ä

r¼ ÊUÖbM|U/ fK−?� f}|—  ¨åZ|d~M}Ö  u½ò ¨‘uÐ “« b?FÐ Ë œ«œ ÂU$« vðU�«b?�« åeJ}�U½U~|—ò

åUJ|d�¬ UÐ ÊUL?}Äò ÕdÞ ÂU½ tÐ Èb|bł ÕdÞ Ë œd� ‘öð v²Ý«— XÝœ ÈU?N²ÝU}Ý ‰U?LŽ« XNł

—U?³?²Ž« ÈUDŽ« Êu?Ç v|U¼ t�U?½dÐ q�Uý Õd?Þ s|« Æb½UÝ— fK?−� V|u?Bð tÐ «— Ê¬ Ë œu/ t?}?Nð

œdJKL?Ž fá?Ý Ë l{«u?� «b?²Ð« d|“ Y?×Ð —œ Æb?ý v� jÝu?²?� t?I?³Þ ÈU¼ Áœ«u½U?š tÐ vðU?}�U?�

Èd}?ÖÅt−}²½ —œ Ë ÊU|UÄ —œ Ë r}M� v� `|d?Að «— Ê¬ “« výU½ ÈU¼b�U}Ä Ë ‘uÐ Ë ÊU~|— ÈU?N²�Ëœ

Ær}M�Åv� t�öš «— Ábý t²HÖ V�UD�

 X�Ëœ b|bł vÝU}Ý l{«u�

∫bM�Åv� —UNþ« g²�Ëœ ‰u% Ë d}}Gð tH�K� —œ ÊU~|—

Âœd� b?|UI?Ž tÐ U� t?� XÝ« s|« Á«— s|d²?NÐ Æb¼œ ÂU$« Âœd?� È«dÐ È—U� b½«uð v/ vÝ«d?�Ë—uÐò

UN½¬ “« Ë r}M?� Ÿuł—  ¨bM²ý«œ œU?I²Ž« Ê¬ tÐ UJ|d?�¬ X�Ëœ Ê«—«cÖÅÊU?}MÐ t� v�u�« tÐ Ë r}?M� t}Jð

pÇu� X�Ëœ “« ›t� bM� v� t?}�uð U� tÐ U� X�Ëœ Ê«—«cÖÅÊU}MÐ ‰u�«¤Ær}?M� XÝ«dŠ Ë X|ULŠ

Âd?²×?� «— «bš tÐ ÊU?L|« Ë vK×?�  UŽU?L?²ł« ¨Áœ«u½U?š Ë r}M� X|U?LŠ ÈœU?B?²�« œ«“¬ r²?�}?Ý Ë

µ

åÆr|—ULAÐ

X�Ëœ Ë œU²?�« ‚UHð« ÈœU?B²�« q?|U�� tM}?�“ —œ X�Ëœ Èd}?Ö l{u� —œ d?}}Gð s|d?²L?N�

«— Ê¬ ÎU?ŠöD�« t?� Xý«œ ÈœU??B?²?�« b|b?ł ÎU?²?³?�½ ‰u?�« t?²?ý— p?| È«d?ł«—œ vF?Ý ÊU~|—
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ÈœU???B??²???�« V²J� ‰u???�« t|U?Ä dÐ ÈœU|“ b???Š Uð åeJ}???�U½U?~|—ò ÆbM½«u???š v� åeJ?}??�U½U?~|—ò

V²J� Æœ—«œ X¼U?³ý åv�uÄò ÈœUB?²�« V²J� tÐ r¼ vðU?Nł “« Ë t?²AÖ —«u?²Ý« åÈœU/Åt?{dŽò

d??}E½ p?}??Ýö??�u??¾½ Ë p}??Ýö??� ÊU?½«œœU??B??²??�«  U|dE½ “« åÈœU?/ t??{d??Žò ÈœU??B??²??�«

t� œuÐ s?|« åtÝò dE½ ¨t½u/ Ê«uMŽ tÐ ÆXÝ« t?²�d?Ö ÂUN�«  å”«d�«Ë Êu?¾�ò Ë åtÝÅX�}?²ÄUÐÅÊ«˛ò

tÐU¦� tÐ X�Ëœ vðU}�U� XÝU}Ý t� Xý«œ œUI?²Ž« s}MâL¼ ÈË ÆXÝ« t�“ô ÈU{UIð b�u� t{dŽ

ÈU¼ tM|e¼ ·d?� «— Ê¬ Ë bM� v� cš«  U?}�U� Âœd� “« X?�Ëœ ÆXÝ« ÈœUB²?�« lÐUM� Êœ«œ —b¼

tÐ t?�«œ« —œ ÆX�?}½ ÈœU?B?²?�« ‘“—« b�u?� t?łË ê}¼ tÐ X�Ëœ ÈU?¼ tM|e¼ U?�« ¨bM�Åv� È—U?ł

¨r}M� v� `|d?Að «— åv�uÄò V²J� s}MâL¼ Ë åÈœU?/ t{dŽò V²J�  U?}�u?Bš t?�öš—uÞ

q³� ÈUN�U?Ý ‰uÞ —œ UJ|d�¬ ÈœUB²�« Ë vÝU?}Ý l|U�Ë “« v¼Uðu� Õd?ý b|UÐ —U� s|« “« g}Ä U�«

Æœuý ÁœU�¬ Y×Ð tM}�“ Uð r|—ËU}Ð ±π∏∞ ‰UÝ “«

—œ v�U?š X}Ðu?³?×� e?M}� V²?J� XÝu?}Ä Ÿu�Ë tÐ U?J|d�¬ —œ ¯—e?Ð œu�— t?� v½U?�“ “«

X�U}¼— “« ÈœËbŠ Uð r¼ UJ?|d�¬ Ê«œdL²�Ëœ Æœd� «b?}Ä v|UJ|d�¬ ÊU½«œœUB²�« ÊU?}� —œ Ë UJ|d�¬

œU−|« XNł t� œuÐ b?I²F� eM}� Æb½œd� v� ÁœUH²?Ý« œuš ÈœUB²�« ÈUN²ÝU?}Ý È«dł« —œ eM}�

—œ Èb}H?� œdÐ—U� b½«uð v� d�« s|« Æb|“—Ë Â«b�« åU?{UIð X|d|b�ò tÐ b|UÐ X�Ëœ ÈœUB?²�«  U³Ł

`DÝ X�Ëœ ÈœUB²�« œu?�— “« Èd}ÖuKł È«dÐ ÆbýUÐ t²ý«œ ÈœUB?²�« Â—uð U| Ë œu�— l�— tM}�“

 U³Ł Â—uð —u?Nþ t� v½U?�“ Ë œdÐ v� ôUÐ œuš È—Uł ÈU¼ tM|e¼ g|«e?�« jÝuð «— dŁR� ÈU?{UIð

œuš È—U?ł ÈU¼ tM|e¼ g¼U� jÝuð «— dŁR� ÈU{U?Ið `DÝ X�Ëœ ÆbM� v� b|bNð «— ÈœUB?²�«

t~½ s}|UÄ ÊUJ�«bŠ Uð «— vJ½UÐ Ád?NÐ Œd½ b|UÐ X�Ëœ œuÐ bI²F� åeM}?�ò s}MâL¼ Æœ—Ë¬ v� s}|UÄ

ÆbÐU|Åg|«e�« vKš«œ È—«cÖ t|U�dÝ `DÝ o|dÞ s|bÐ Uð œ—«œ

—œ Z|«— ÈœU?B²?�« ÈUN?}?A� jš —œ vð«d?}}?Gð œd?� vFÝ ±π∏∞ ‰U?Ý —œ ÊU~|— X�Ëœ

ÈœU?B²?�« ÈUNM|d?²?�œ “« eM}� V²J� ‰u?�« dÐ t?}Jð ÈUł tÐ t?� œd� v?FÝ Ë bM� œU?−|« —uA?�

VðUJ� “« X?�Ëœ Ë œuÐ g�Ð t?−??}?²½ È—b?� X�Ëœ v?ŽU?�?� ¨d??š¬ —œ Ë b|U/ ÁœU?H?²??Ý« Èd~|œ

‰U?Ý —œ ÆX�??ł Ád?NÐ œu?š b?|b?ł ÈU?N?²??ÝU?}?Ý È«d??ł« XN?ł —œ åv�uÄò Ë åÈœU/Åt??{d?Žò

ÈU?N?�U½ t?Ð v|UJ|d?�¬ Ê«œœU?B?²??�« Ëœ Æœu/ ÕdD� «— œu?š ÈœU?B?²??�« Á“Uð ÕdÞ ÊU~|—±π∏∞
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Èb|bł ÈœU?B²�« ÕdÞ ÊU~|— X�Ëœ ÊU}?�UŠ “« sð bMÇ Á«dL¼ tÐ  å ‰b½U?�Å dÐ«—ò Ë ådH�Å—uð—¬ò

X�Ëœ ÈœUB²�« XÝU?}Ý ¨—uÐe� ÕdÞ Vłu� tÐ Æb½œ«œ —«d� ÊU~|— X�Ëœ —U}²?š« —œ Ë Áœd� t}Nð

Èe|—Åt|U?Ä ‰uÄ t?{d??Ž b??ý— g¼U??� ¨Ê¬ UÐ ÊU??�“ r¼ Ë  U??}�U??� `DÝ g¼U??� ”U?Ý« d?Ð b|UÐ

—uÞ tÐ «— åv�uÄò Ë åÈœU/ t?{dŽò ÈœU?B?²�« ÈU?N²?ÝU?}Ý  U?}�u?B?š U−M|« —œ U?�
 ∑

ÆbýÅv�

ås�b|d� Êu²K}�ò b|œ “« «— åv�uÄò ÈœUB²�« XÝU}Ý  U}�uBš «b²Ð« Ær}M�Åv� `|dAð qBH�

åv�uÄò t|dE½ ‘d²�Ö Ë t|«—« —œ È« Áó|Ë gI½ ‰U?Š tÐ Uð ±π∂∞ t¼œ “« s�b|d� ÆœuýÅv� ÊU}Ð 

«— ÈË  U|dE½ n?K²?�??� ÈU¼ t?³Mł ÆX?Ý« v½u?ÖU½u??Ö œU?FÐ« ÈËU??Š ÈË  U|dE½ ÆXÝ« t??²?ý«œ

∫œd� r}�Ið XL�� —UNÇ tÐ Ê«uðÅv�

jKž ÈU?N²?ÝU?}Ý ¨¯—eÐ œu?�— ÂË«bð Ë “ËdÐ vK�« q�U?Ž t?� XÝ« bI?²?F� ås�b|d?�òÆÅ±

s|« tÐ vNłuð U�« ¨œd� v� Èd}?ÖuKł ±π≥∞ t¼œ —œ ‰uÄ —«bI� g¼U� “« b|UÐ X�Ëœ ÆœuÐ v�uÄ

ªbÐU| g¼U� ‰uÄ t{dŽ —«bI� œ«œ Á“Uł« ÎöLŽ Ë œdJ½ d�«

tÐ ÆXÝ« Áœd?Lý œËœd?� ¨bMM� v� X}F?³ð eM}� V²J?� “« t� «— v|U?N²ÝU?}Ý s�b?|d�ÆÅ≤

X�?�½ ÆXÝ« Áb?}½UÝ—  U?³Ł« tÐ «— åeM}?�ò r}�U?Fð fJŽ UJ|d?�¬ ÈœU?B²?�« »—U?& ÈË Áb?}I?Ž

“« fÄ t?� b½œuÐ Áœd?� vM}Ð g}?Ä ¨b½œd?� v� ÈËd?}Ä eM}?� V²J� “« t?� v½U½«œœU?B?²?�« ¨tJM|«

b|bNð œ—u� UJ|d?�¬ œUB²�« Ë œ—uš b¼«u?š r¼ tÐ UJ|d�¬ ÈœUB²�«  U?³Ł ÂËœ v½UNł @Mł ÊU|UÄ

dE½ ·ö?š UJ|d�¬ ÈœU?B²?�« tÐd& b|u?Ö v� s�b|d?� U�« ¨X�d?Ö b¼«uš —«d?� ÈœUB?²�« œu?�—

Ê«—Ëœ —œ t�b½œu/ v� Á—Uý« t²J½ s|« tÐ eM}� V²J� Ê«Ëd}Ä Æb}½UÝ—  U³Ł« tÐ «— åeM}�ò Ê«Ëd}Ä

b?ý— g|«e?�« ¨t??−?}?²½ —œ Ë U?{U??Ið g|«e?�« YŽUÐ v�UE?½ Ã—U?�?� g|«e?�« ÂËœ v½U??N?ł @Mł

UJ|d??�¬ œU?B?²?�« v�U?E½ Ã—U?�?� g¼U??� XKŽ tÐ @Mł “« fÄ ÊU??�“ —œ Ë œuÐ Áb?ý ÈœU?B??²?�«

eM}� V²J� Ê«Ëd?}Ä vM}Ð g}Ä t� b|uÖÅv� s�b|d?� U�« ¨bý b¼«uš ÈœU?B²�« œu�— ‘u?�²Ýœ

Æœ«b½ Œ— ÈœUB²�« œu�— @Mł “« fÄ Ê«—Ëœ —œ Ë œdJ½ «b}Ä X×�

ÁbA½ È—«cÖ t|U�dÝ g|«e�« Vłu� vJ½UÐ ÁdNÐ Œd½ g¼U� @Mł “« fÄ Ê«—Ëœ —œ ¨ÂËœ

—œU?� eM}� V²J?� ¨ÂuÝ ÆXÝ« t?²A?Ö Â—uð Œd½ g|«e?�« Vłu� v|U?N½ tKŠd?� —œ l�«Ë —œ Ë XÝ«

Æb|U/ t|«—« UJ|d�¬ œUB²�« —œ å Stagflation ò U| œu�— Ë Â—uð ÊU�“ r¼ “ËdÐ “« v²Ý—œ d?}³Fð œu³½
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Œd½ s}Ð vM}Ð g}Ä qÐU� Ë XÐUŁ È« tDÐ«— b½œuÐ vŽb?� eM}� r}�UFð o³Þ dÐ UJ|d�¬ ÊU½«œœU?B²�«

œËdÐ ôUÐ È—UJ}Ð Œd½ ÁUÖd¼ t?� b½œd� v� vM}Ð g}Ä UN½¬ Æœ—«œ œułË U¼œe?L²Ýœ Œd½ Ë È—UJ}Ð

U¼œe?L²?Ýœ Œd½ bÐU| g¼U?� È—UJ}Ð Œd½ ÁU?Öd¼ ¨fJŽdÐ Ë œ«œ g¼U?� «— U¼œe?L²?Ýœ Ê«uð v�

UN²?L}� `DÝ dÐ r}I?²�� —uÞ tÐ b¼œ v� Œ— U¼œeL?²Ýœ Œd½ —œ t� vð«d}}?Gð ÆbÐU| v� g|«e�«

Ÿu½ s|« ÆbÐU| v� d?}}?Gð r¼ U?N²?L?}� `DÝ bÐU| d?}}?Gð U¼œe?L²?Ýœ Œd½ ÁU?Öd¼ Æœ—«cÖ v� d?}ŁQð

Œd½ s}Ð tD?Ð«— “« v²?Ý—œU½ d?}?³?Fð UJ|d?�¬ Ê«œd?L?²�Ëœ t?� œuÐ Áb?ý V?łu?� ÈœU?B?²?�« q}K%

Â—uð Ë È—UJ}Ð s}?Ð tDÐ«— UJ|d?�¬ Ê«œd?L?²�Ëœ d}?³?Fð tÐ Æb?MýUÐ t?²ý«œ U?N?²?L?}?� b?ý— Ë È—UJ}Ð

“ËdÐ “« t� œ—«c~?Ð «dł« tKŠd� tÐ «— v|U?N²?ÝU}?Ý Â“ô l�«u� —œ b½«uð v� X�Ëœ Ë ÁœuÐ h�?A�

—œ Ë œe}šdÐ Â—uð UÐ tKÐUI� tÐ b½«uð v� X�Ëœ ÆbM� v� Èd?}ÖuKł ÈœUB²�« Áb|bÄ Ëœ s|« “« vJ|

UÐ ·U??B??� tÐ b½«uð v?� X�Ëœ ¨fJŽdÐ U| Ë b?ÐU| g|«e??�« È—UJ}Ð Œd½ X?Ý« sJ2  —u??� s|«

tÐ d?Ö« t� XÝ« b?I²?F?� s�b|d� ÆbM� U¼— œu?š ‰U?Š tÐ «— Â—uð qJA� ÎU?²?�u� Ë œ“«œd?áÐ È—UJ}Ð

ªb¼œ Œ— ÊU�“ r¼ —uÞ tÐ b½«uð v/ œu�— Ë Â—uð œœd~½ œ—«Ë È« týbš ÈœUB²�« —«“UÐ œdJKLŽ

œuš tÐu½ t?Ð r¼ Â—uð Æœuý v� œu�— “Ëd?Ð Vłu� Â—uð  b� “«—œ —œ ¨s�b|d?� dE½ tÐ ÆÅ≥

ÆXÝ« X�Ëœ åv�uÄò vA� jš lÐUð

∏

Æb¼œ g|«e�« v−|—bð —uÞ tÐ «— ‰uÄ —«bI� b|UÐ X�Ëœ ¨ÈœUB²�«  U³Ł œU−|« XNł ÆÅ¥

v½U½«œœUB?²�« b}�Qð øXÝ« Â«b?� åÈœU/ t{dŽò ÈœUB²?�« V²J� Áó|Ë  U}�u?Bš U�«

Vłu?� b|UÐ ÈœU?B?²?�« j?|«d?ý t?� XÝ« s|« dÐ bMM� v� ÈËd?}Ä åÈœU?/ t?{d?Žò V²J� “« t?�

b|UÐ  U?}�U� `DÝ Âœd?� ÈœUB²?�« Áe}~½« g|«e?�« È«dÐ Ë œuý Âœd?� ÈœUB?²�« Áe}~?½« g|«e�«

œuš Ã—U�� ÊUM?âL¼ b½«uð v� X�Ëœ U|¬ bÐU| v� g¼U�  U}�U� t� vD|«d?ý —œ U�« bÐU| g¼U�

gÝdÄ aÝUÄ ¨bMM�Åv� ÈËd}Ä åÈœU/ t{dŽò V²J� “« t?� v½U½«œœUB²�« dE½ tÐ øbM� s}�Qð «—

Áe}~½« g|«e�« Ëœ—«cÖ v� ÈUł dÐ X³¦� d}ŁQð v¼œ“UÐ b�—œ dÐ  U}�U� g¼U� ÆXÝ« X³¦� ôUÐ

Èd²A}Ð b|bł v�U� lÐUM� œuš rNÝ tÐ r?¼ b}�uð g|«e�« Ë œuý v� b}�uð g|«e�« Vłu� œ«d�«

eM}?� È—u¾ð UÐ vL?N?� ÈUNðËU?Hð åÈœU/ t?{dŽò œU?B²?�«
π

Æœ«œ b¼«u?š —«d� X�Ëœ —U?}²?š« —œ «—

jÝuð b|U?³½ t?� b½bI?²?F� ¨b?MM� v� ÈËd}Ä åÈœU?/ t{d?Žò V²J� “« t?� v½U½«œœU?B²?�« Æœ—«œ
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‰eMð  U??}�U?� `DÝ t?� v?�U~M¼ Ë œu/ Â«b?�« È—UJ?}Ð tK¾?�?� l?�— XN?ł —œ U?{U?I?ð X|d|b?�

Æœuý v� tF�Uł —œ È—UJ}Ð g¼U� Vłu� ÈœUB²�« bý— Ë b}�uð g|«e�« ¨bÐU|Åv�

s|« tÐ U?� aÝU?Ä øbM²?�¼ d|cÄ o}?H?Kð  åv�uÄò Ë åÈœU/ t?{d?Žò V²J?� Ëœ ÎU?F?�«Ë U|¬ U?�«

»UÐ —œ åÈœU/ t?{d?Žò Ë åv�u?Äò V²J� Ëœ Ê«Ëd?}Ä t?� t?â½¬ tÐ ôUÐ —œ U?� ÆX?Ý« X³?¦?� gÝdÄ

V²J� Ëœ s|« Îö?L?Ž t?� r}½«bÐ r?}¼«u?š v� U?−M|« —œ U?�« ¨r|œd?� Á—U?ý« b½« t?²?H?Ö eM}?� V²J�

åv�uÄò V²J� “« t?� v½U½«œœU?B?²�« b|U?I?Ž Vłu� t?Ð Æb½uý o}?HKð d~|bJ| U?Ð bM½«uð v� t½u~Ç

lÐUð œu?š tÐu½ tÐ Â—uð Œd½ Æb?ýUÐ t?²?ý«œ Â—uð qJA?� qŠ dÐ vF?Ý b|UÐ X�Ëœ bMM�Åv� X}?F?³ð

bý— g|«e�« Vłu?� X�Ëœ jÝuð VÝUM� åv�uÄò XÝU}Ý È«dł« ÆXÝ« —uA?� åv�uÄò XÝU}Ý

åÈœU/ t{d?Žò V²J� “« t� v½U½«œœUB²?�« b|UIŽ Vłu?� tÐ ¨d~|œ ÈuÝ “« Æœuý v� ÈœUB?²�«

qJA?� Ë œu?ý v� ÈœU?B?²?�« b?ý— Ë b?}�uð g|«e?�« Vłu?�  U?}?�U� g?¼U?� ¨bMM�Åv� ÈËd?}Ä

V²J� Vłu?� tÐ ÆœœdÖ v� lHðd?� bÐU| v� g|«e�« ÈœU?B²�« b?ý— t� vD|«d?ý —œ r¼ È—UJ}Ð

V²J?� Vłu??� tÐ Ë œ“U???Ý lHðd??� «— Â—u?ð qJA??� b?½«uð v� X�Ëœ åv?�uÄò XÝU??}???Ý ¨åv�uÄò

±∞

Æœuý l�«Ë dŁR� È—UJ}Ð qJA� qŠ —œ b½«uð v�  X�Ëœ ÈUN²ÝU}Ý ¨åÈœU/Åt{dŽò

g¼U?� ∫b??ý v� d|“ ‰u?�« q�U??ý åeJ}?�U?½U~|—ò U| ÊU~|— X�Ëœ ÈœU??B?²?�« XÝU??}?Ý

XN?ł —œ t?� v|U¼ t?�U½d?Ð ·c?Š ¨X�Ëœ v�UE½ ÈU¼ tM|e¼ g|«e?�« ¨X?�Ëœ v¼U?�— ÈU¼ÅtM|e¼

t²?³�« Æ—u?A� t?łœuÐ —œ Ê“«uð œU−|« Ád?šôUÐ Ë  U}�U?� g¼U� ¨b?ý v� t²?ý«cÖ «d?ł« tÐ r}EMð

g³?Mł t???� v½U???�“ “« Ë g}Ä t?¼œ bMÇ “« ÆXý«b?½ vÖ“Uð  Áb???ý d???�– ÈU¼ t???�U½dÐ “« v?šdÐ

v|UN?²ÝU}Ý œd?³A}Ä dÐ vF?Ý UJ|d�¬ —U� tE�U×?�u½ Ê«—«b�ÅXÝU}?Ý ¨bý «b}Ä È—U� tE�U?×�u½

vðUN?ł “« U�«  ¨bM²ý«œ X?�Ëœ v¼U�— ÈU¼ tM|e¼ g¼U� U| Ë —u?A� v�UE½ t?łœuÐ g|«e�« ÊuÇ

d}ŁQ?ð X% «— ÊU~|— X�Ëœ ÈœUB?²�« XÝU}?Ý åv�uÄò Ë åÈœU/ t{d?Žò ÈUN?²�U}¼— œd?Ð—U� r¼

—«b?I?� dÐ X�Ëœ  —UE½ U| Ë  U?}�U?� g¼U� Æœu?Ð Áb}?A?�Ð È« Á“Uð ÈuÐ Ë @½— Ê¬ tÐ Ë Áœ«œ —«d?�

ÊU~|— X�Ëœ ÈU?N²?ÝU?}Ý Æb?ý v� ‰U³½œ ÊU?~|— X�Ëœ jÝuð È« tIÐU?Ý r� u?×½ tÐ ‰uÄ t{d?Ž

U� ÆXý«b½ q�U� oÐUDð Ê«—U� tE�U×�u½ ÈUN²ÝU?}ÝUÐ UN²ÝU}Ý s|« v�Ë ¨Xý«œ vHK²�� œUFÐ«

oÐUDð Ê«—U� tE�U×�u½ ÈUN²ÝU}Ý UÐ vðUNł “« t� ÊU~|— X�Ëœ ÈUN²ÝU}Ý “« všdÐ tÐ U−M|« —œ
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ÊU~|— d}³?Fð tÐ Ë œuÐ n�U�� vÝ«d�Ë—uÐ gI½ ‘d²?�Ö UÐ ÊU~|— X�ËœÆr}M� v� Á—Uý« ¨Xý«œ

tÐ ÊU~|— X�Ëœ ÆœuÐ Ábý d−M� v²�Ëœ ÈU¼œUN½ —œ  —b� e?�d9 tÐ ‰«—b� vÝ«d�Ë—uÐ ‘d²�Ö

t½u/ Ê«uMŽ tÐ Ë b¼UJ?Ð vK� vÝ«d�Ë—uÐ  —b?� Ë  «—U?}²?š« “« t?� œd� vF?Ý Êu?ÖU½uÖ ÈU?×½«

g�Ð —œ Æb¼UJÐ v¼U?�— ÈUN?²ÝU}?Ý ‰UL?Ž« tM}�“ —œ ‰«—b?� X�Ëœ  «—U}?²š« “« t?� œd� ‘öð

X�Ëœ ÆXHÖ r}?¼«uš s�Ý q}?BHð tÐ ‚u� t?M}�“ —œ X�Ëœ œdJKLŽ Á—UÐ—œ Îö?BH?� Y×Ð ÈbFÐ

ÂU$«  UF�UD� t� Xý«œ œUI²?Ž«  Ë œdLý v� »uKD�U½ Èd�« «— X�Ëœ jÝuð —«“UÐ r}EMð ÊU~|—

œu?š ÈUŽœ«  U?³Ł« È«dÐ X�Ëœ ÆXÝ« —Ë¬ ÊU|“ X�Ëœ jÝuð —«“UÐ r}EMð t?� b¼œÅv� ÊUA½ Áb?ý

¨œuÐ Ábý t}?Nð 7~Mý«Ë ÁU~A½«œ —œ l�«Ë  åv½UÖ—“UÐ  UF�UD?� e�d�ò jÝuð t� v|U?Ný—«eÖ tÐ

‰U?Ý —œ ÈË ÆXý«œ ÂU½  åÂU?³½b|Ë Èd?�ò åv½U?Ö—“UÐ  UF?�UD� e�d?�ò fÝR?� Æœd?� v� œUM²?Ý«

e?�d?�ò  U?I?}I?% Æœu/ “«d?Š« «— X�Ëœ åÈœU?B?²?�« Ê«—ËU?A?� È«—u?ýò XÝU|— XL?Ý ±π∏±

±∞≤Ø∑ ‰«—b??� X�Ëœ ±π∏∞ ‰U?Ý “« g?}Ä Uð t??� œuÐ t?²J?½ s|« d~½U??}Ð åv½U??Ö—“UÐ  U??F�UD�

È—Ë Ád?NÐ Œd½ g¼U?� Vłu?� d�« s?|« Ë Áœd� —«“UÐ r?}EMð “« výU½ Ã—U?�� ·d?� —ôœ œ—U?}K}?�

±±

ÆXÝ«  Ábý

—œ ÊU~|— Æœd?� v� X?H�U?�?� X�Ëœ gI½ ‘d?²??�?Ö UÐ Êu?ÖU½u?Ö ¡U?×?½« tÐ ÊU~|— X�Ëœ

—UÐ Ëœ d¼ Ë œd?� X�dý Á«ušÅÈ—u?NL?ł »eŠ vðUÐU?�²½«  «“—U?³� —œ ±π∏∞ Ë ±π∑∂ ÈU?N�UÝ

Ë ÊU~|— Æb|U/ UH|« tF�Uł —œ «— Èd²L?� gI½ b|UÐ X�Ëœ Ê¬ Vłu� tÐ t� œd� œUNMA}Ä «— vŠdÞ

ÆbM²ýU~½« v� t?F�Uł —œ X�Ëœ gI½ ‘d²?�Ö vK�« V³�� «— ‰«d?³}� q�«uŽ Ê«—U� tE�U?×�u½

pL� È—u×� X�Ëœ ÈU?N²ÝU}Ý ‰ULŽ« tÐ U?N�«d³}� t� bM²ý«œ Áb}I?Ž Ê«—U� tE�U×�u½ Ë ÊU~|—

r�?}�«d?³}� V²?J� “« X}F?³ð tÐ  «d?�u?�œ »eŠ Ê«—U?� tE�U?×?�u½ Ë ÊU~|— d?}³?Fð tÐ Æb½« Áœd?�

X�Ëœ gI½ Êb?ý pÇu� “« ÊU~|— X�Ëœ ÆXÝ« t?²ý«c?Ö «dł« tÐ «— È—u?×� X?�Ëœ ÈUN?²ÝU?}Ý

gI½ g¼U?� XNł —œ ÊU~|— X�Ëœ ÈU?N²?}�UF?� Á—UÐ—œ Y×Ð ÈbFÐ g�Ð —œ Æ œd?� v� X|U?LŠ

vK×� ÈUN²�Ëœ tÐ  —b� ‰UI²½« Á“Ëd�« ÆXH?Ö r}¼«uš s�Ý v¼U�— —u�« tM}�“ —œ ‰«—b� X�Ëœ

XÝU|— œe?�U½ ¨å‰œ »UÐò Æœu??ý v� »u?�?×?� Ê«—U?� tE�U?×?�u½ ÈU?N?²?ÝU?}??Ý d|cÄU½ v|«b?ł

ÈU?N?²?ÝU?}?Ý “« X?|U?L?Š tÐ ¨© ±ππ∂ ‰U?Ý  UÐU?�?²½« —œ ® Á«u?šÅÈ—u?N??L?ł »e?Š È—u?N?L?ł
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vK�U?Ž «— v|«œ“ e�d9 ÈË ÆXš«œdÄ vK×?� ÈUN?²�Ëœ tÐ  —b?� ‰UI?²½« XNł Ê«—U?� tE�U×?�u½

ÆX�½«œ v� Âœd� tÐ  —b� ‰UI²½« XNł —œ rN�

å‘uÐò È—uNLł XÝU|— Ê«—Ëœ —œ X�Ëœ t½«—U� tE�U×� Èd}Ö l{u� ‘d²�Ö

b¼«uš åÊU~|— »öI½«ò ÂË«b?ð XNł —œ d²A}Ð ÈË X�Ëœ ÈU?N²ÝU}Ý t?� œd� ÂöŽ« ‘uÐ

ÆXý«œ X¼U³ý Ê«—U� tE�U×�u½ Èd}Ö l{u� UÐ vðUNł “« ‘uÐ X�Ëœ vł—Uš XÝU}Ý U�« ¨œuÐ

t� œ«œ Œ— ÊUNł —œ vLN� vÝU?}Ý  ôu% ±ππ∞ t¼œ q|«Ë« Ë ±π∏∞ t¼œ v½U|UÄ ÈUN�UÝ —œ

—«u|œ 7�|— Ëd?� Ë ÈË—u?ý d}?¼UL?ł œU?%« —œ r�?}½uL?� výUÄËd?� “« Ê«uð v� ‰U?¦?� Ê«uMŽ tÐ

ÂöŽ«  åU?�U|u�u� f}�½«d?�ò ÂU½ tÐ —U� tE�U×?�u½ Ê«dJHMýË— “« vJ| ÂU|« s|« —œ ÆœdÐ ÂU½ s}�dÐ

tÐ «— d�« s|« È« t½UFÞU� u×½ tÐ ±ππ∞ t¼œ q|«Ë« Ë ±π∏∞ t¼œ d?š«Ë« vÝU}Ý l|U�Ë t� Xý«œ

ÆXÝ« È—«œ t|U??�d??Ý œU??B??²??�« Ë vÝ«d??�u??�œ ÊU¼«u??š ÊU??N??ł  t??� XÝ« Áb??}½U??Ý—  U??³Ł«

‰UÝ “« ÊUN?ł —œ vÝ«d�u�œ bý— åvÝ«d?�u�œ ÂuÝ Ãu�ò »U?²� —œ r¼ åÊu²~M}²½U?¼Åqzu�UÝò

t|U�dÝ t?� œu/ b}�Qð VKD� s|« dÐ Ë X�½«œ U¼—uA?� ÈœUB²�« b?ý— Êu¼d� «— bFÐ tÐ ±π∑¥

vÝ«d�u�œ œU−|« —œ È« Áb?LŽ rNÝ œuš tÐu½ tÐ e}½ d�« s|« Ë Ábý ÈœUB?²�« bý— Vłu� È—«œ

—œ vLN� gI½ UJ|d�¬ X�Ëœ ÈUNJL� åÊu²~M}?²½U¼ò dE½ tÐ ÆXÝ« t²ý«œ nK²�� ÈU¼—uA� —œ

Ê«dJHM?ýË— “« d~|œ všdÐ
±≤

ÆXÝ« Áœu/ U??H?|« nK²??�??� ÈU¼—u??A??� —œ vÝ«d??�u??�œ œU??−|«

rK� ÊU?N?ł Êbý v³D?� p| œ—u� —œ Ë Áœ«œ ‘d?²?�Ö «— d?J� “dÞ Ÿu½ s|« œU?FÐ« —U� tE�U?×?�u½

Áb?N?Ž t?Ð «— qK*« s}Ð jÐ«Ë— Èd?³¼— g?I½ b½«uð v� UJ|d?�¬ U??N½¬ dE½ tÐ Æb½œu/Åv� v?|U?Ýd?�

—œ ‘uÐ X�Ëœ t?� œuÐ vD?|«d?ý —œ s|« Æœu?ý ÊU?N?ł v�UE½ Ë vÝU?}?Ý X}?M�« s�U?{ Ë œd?}~Ð

ÈU¼Ëd?}½ X½u?Aš ‰U?L?Ž« “« X|UJŠ UJ|d?�¬ v�UE½ œdJK?LŽ Ë œd?� tKš«b?� ”—U?� Z}Kš @Mł

X�Ëœ œdJKLŽ Ÿu½ s|« vÝU?}Ý ÊUÝUMý—U� “« všdÐ ÆXý«œ vF}?ÝË `DÝ —œ —uA� Ê¬ v�UE½

XÝU}?Ý t�dŽ —œ œu?š Èd³¼— kH?Š Ë X}F�u?� X}³¦?ð tÐ UJ|d�¬ d²?A}Ð X³ž— d?~½UA½ «— ‘uÐ

±≥

Æb½« Áœu/ vIKð qK*« s}Ð
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±ππ≤ Uð ±π∏∞ ÈUN�UÝ vÞ X�Ëœ œdJKLŽ

 ÊU~|— X�Ëœ vKš«œ XÝU}Ý

“« všdÐ Ë Xý«œ v¼U�— q|U?�� UÐ Èœd� tÐ dB?×M� ÎU²³�½ Ë ’U?š œ—ušdÐ ÊU~|— X�Ëœ

ÁU�— tK¾?�� Á“«b½« tÐ È« tK¾�?� ê}¼ ÊU~|— X�Ëœ È«dÐ t�bM²?�¼ bI²F?� vÝU}Ý ÊU?ÝUMý—U�

Æb¼œ g¼U� «— X�Ëœ v¼U?�— ÈU¼ t�U½dÐ œd� v?FÝ ÊU~|— X�Ëœ Æœu³½ X}?L¼« e|UŠ vŽUL?²ł«

ÈU¼“U?}½ s}??�Qð Vłu?� Èu?×½ tÐ b|UÐ v¼U??�— ÈU¼ t?�U½dÐ ¨ÊU~|— X�Ëœ Ê«—«e?Ö—U??� d?}?³?Fð tÐ

Âœd� t� œu³½ vMF?� Ê«bÐ tM}�“ s|« —œ X�Ëœ  U�«b�« vK� —uÞ tÐ U�« ¨bý v�   ÂËd?×�  UI³Þ

t½u?Ö s|« s}?�Qð XN?ł ÎU�«e�« b|U?Ð X�Ëœ Ë bM²?�¼ —«œ—ušdÐ U¼ t?M}�“ s|« —œ È« Áó?|Ë ‚uI?Š “«

“« t|b¼ vŽu½ Ê«uMŽ tÐ Ê«uð v� «— v¼U�—  ö}N�ð ¨ÁU?Öb|œ s|« “« Æb¼œ ÂU$« vðU�«b�« ‚uIŠ

«d?ł« t?Ð r¼œ“u½ Êd?� d??š«Ë« “« X�Ëœ v¼U?�— ÈU¼ t??�U½dÐ Æœd?� vI?Kð X�Ëœ Ê«—«e?Ö—U??� Èu?Ý

XÝœ Ë Âœd?� gM?}Ð —œ v�u?% YŽUÐ ÈœU?B?²??�« ÈU¼œu?�— Êd?� s|« d?š«Ë« —œÆb??ý t?²?ý«c?Ö

v�uBš t³Mł býÅv� XÝœÅvNð Âœd� tÐ t?� v|UNJL� ÊU�“ s|« Uð ÆœuÐ Ábý X�Ëœ Ê«—U�—b½«

Ë Êœ«œ t?�b� tM}?�“ —œ vðU?�«b�« v�u?B?š g�Ð  U�?ÝR?� ¨d²?A}Ð t?� vMF?� s|bÐ ¨Xý«œ

Ë Âœd� “« ÁbŽ s|« ÊU}� b|bł výd~½ r� r� U?�« ¨b½b½UÝ— v� ÂU$« tÐ Ê«bM�“U}½ “« Èd}~²Ýœ

pL� tM}�“ —œ X�Ëœ È—«c?ÖÅXÝU}Ý tÐ t� œuÐ Ê¬ t−?}²½ Ë XAÖ d¼Uþ XJK2 nK²�?� —UA�«

ÈUDŽ« —œ v|U?N?²?}�u¾?�?� r� r� v²�Ëœ g�Ð Ë b?ý Áœ«œ X|u�Ë« XÝœÅvN?ð —UA?�« tÐ v½U?Ý—

Æœd� «b}Ä bM�“U}½ dA� tÐ v¼U�— ÈUNJL�

 U??Šö??�« tK�K?Ý p| tÐ Â«b??�«  åX�Ë“Ë— s}K?J½«d??�ò X�Ëœ ±π≥∞ t¼œ ÈU??N�U??Ý “«

È—UJ}Ð ÈdL²�� Xš«œdÄ bM½U� ¨åX�Ë“Ë—ò ÊU�“ vŽUL?²ł«  UŠö�« “« vA�Ð Æœd� vŽUL²ł«

h²�� X�Ëœ v¼U�—  U�«b�« U�« ¨œuÐ t²�U| b½u?}Ä ŸUL²ł« s}|UÄ dA� ÈU¼“U}½ s}�Qð UÐ Èu×½ tÐ

ås�Ëdð Èd¼ò X�Ëœ ¨±πµ∞ t¼œ ÊU|UÄ Uð ±π¥µ ‰U?Ý “« Ë œu³½ åX�Ë“Ë—ò È—«b?�U�“ Ê«—Ëœ tÐ

ÈU¼ t?�U½dÐ ¨±πµ∞ t¼œ ÊU|UÄ Uð ±π¥µ ÈU?N�UÝ s}?Ð Æœ«œ tF?Ýuð «— v¼U?�— ÈU¼ t�U½dÐ œU?FÐ«

œuš Ê«b½“d?� v²ÝdÄdÝ v|U?NMð tÐ t� v½«—œU� tÐ ÷uŽö?Ð Â«Ë ÈUDŽ« Ë X�U| ‘d²�Ö œu?łu�

ÈU¼ t�U½dÐ “« vzeł UN½¬ tÐ vŽU?L²ł« tL}Ð ÈUDŽ« Ë ‰uKF� œ«d�« tÐ pL?� Ë ¨bM²ý«œ ÁbNŽ dÐ «—
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œU?FÐ« ©±π∂¥‡±π∂∏® åÊu??�½U?ł ÊbM}�ò È—u?N??L?ł XÝU|— ÊU?�“ —œ ÆXA??Ö X�Ëœ v¼U?�—

tKŠd� tÐ «—  ådI?� UÐ œd³½ò Á˛ËdÄ Êu�½Uł X�Ëœ ÆX�U| Èd²?A}Ð ‘d²�Ö X�Ëœ v¼U?�—  U�«b�«

ÈU?N¼ËdÖ q}JA?ð ∫býÅv� d|“ œ—«u?� q�U?ý —uÐe� Á˛ËdÄ ÈU¼ t?�U½dÐ s|d?²L?N?� ÆXý«cÖ «d?ł«

‘“u?�¬ t?�U½dÐ ¨b½œu?³½ q}B?% t?�«œ« tÐ —œU?� t?� v½«“u�¬ g½«œ t?Ð pL� È«dÐ v½U?Ý— œ«b?�«

v|U²?ÝË— b�¬—œ r� ÈU¼ Áœ«u½U?š tÐ v�U� ÷u?ŽöÐ ÈUNJL?� Ë Â«Ë ÈUDŽ« ¨ÊôUÝœdš v?²|uIð

X�U|« —œ ÊU~|— t?� v½U?�“
 ±¥

Æb?�¬—œ r� ÈU¼ Áœ«u½U?š tÐ «c?ž sÐ Xš«œdÄ Ë d?łU?N?� Ê«d?Ö—U?�Ë

‘öð ÈË ¨±π∑∞ t¼œ q|«Ë« —œ ÆXý«œ v¼U�— q|U�� UÐ È« Á“Uð œ—ušdÐ œuÐ —«b½U�d� U}½dH}�U�

t?łœuÐ uÝ p| “« ¨ÂU~M?¼ s|« —œ ÆbM� «b}Ä X�U?|« Ê¬ v¼U�— q|U?�� È«d?Ð v³ÝUM� qŠ Á«— œd?�

X�Ëœ tÐ ‰«—b?� X�Ëœ Ê«—«eÖ—U?� ¨d~|œ Èu?Ý “« Ë œ«œ v/ «— v¼U�— ÈU¼ t?M|e¼ ·UH?� v²�U|«

ÊU~|— U�« ¨œd?³Ð ôUÐ «— v²š«œdÄ ÈU?N|dL²?�� `DÝ t� bM²?ý«œ —«d�« Ë Áœd� œ—«Ë —U?A� ÊU~|—

Xš«œdÄ È«dÐ È«ÅÁ“Uð j|«dý «b²Ð« ÊU~|— X�Ëœ Ê«—«eÖ—U� ÆXý«cÖ «dł« tÐ «— œuš Áó|Ë qŠ Á«—

j|«d?ý bł«Ë œ«d�« —U?Lý Uð b?ý Vłu� Îö?LŽ Ÿu?{u� s|«  t?� b½œd� l?{Ë X�Ëœ ÈUN|d?L²?��

—œ Ë b½œd� È“UÝ“UÐ Èdð ÁœU?Ý —uÞ tÐ «— UN½¬ Ë Áœ«œ d}}Gð «— tÞuÐd� s}½«u?� fáÝ ¨bÐU| g¼U�

±µ

Æb½œ«œ g|«e�« «— j|«dý bł«Ë œ«d�« ÈUN|dL²�� ¨dš¬ tKŠd�

Ë Xý«c?Ö «d?ł« tÐ v¼U?�— tM?}?�“ —œ È« Áó|Ë ÈU?N?²?ÝU?}?Ý ±π∏∞ ‰U?Ý “« ÊU~|— X�Ëœ

ÂU$« —œ ÈœËb?Š Uð UNMð U�« b¼œ g¼U?� «— ‰«—b� X�Ëœ v¼U?�— nK²�� ÈU¼ t?�U½dÐ œd� ‘öð

ÈU¼ t�U½dÐ g¼U� q�U?ý Ë Xý«œ ÂU½  åb|bł r�}�«—b�ò ÊU~|— X�Ëœ ÕdÞ Æb?ý o�u� d�« s|«

b|b?ł ÕdÞ —œ Ábý d?�– œ—«u?� UJ|d�¬ Ád~?M� ¨X³�U?Ž Æb?ý v� nK²�?� ÈU¼ tM}?�“ —œ œułu?�

åv½U??�½« ÈËd??}½ò ¨ÊU~|— Õd?Þ ”U?Ý« dÐ ÆX?�d|cÄ Ê¬ —œ vð«d??}??}?G?ð ÂU?$« UÐ «— ÊU?~|— X�Ëœ

œ—u?� s|« —œ g¼U?� b?�—œ ≤≥ UÐ Ád?~M� U?�« ¨X�U|Åv� g¼U?� b?�—œ ¥∞ b?Š U?ð v²?�|UÐÅv�

t?� v|U¼ Áœ«u½U?š tÐ pL?� t?�U½d?Ð t?� œd?� XÝ«u?š—œ ÊU~|— X�Ëœ Æœd?� XI?�«u?� ’u?B?�Ð

UÐ Ád~M� U�« ¨bÐU| g¼U� b�—œ ≤∏Ø∂ Uð bM²�}½ œu?š v�U� ÈU¼“U}½ s}�Qð tÐ —œU� UN½¬ Ê«b½“d�

tÐ ◊uÐd� ÈU¼ tM|e¼ t?� œd� XÝ«uš—œ X�Ëœ Æœd?� XI�«u� œ—u� s|« —œ g¼U?� b�—œ ±¥Ø≥

XI?�«u?� œ—u?� s|« —œ g¼U?� b?�—œ ±≥Ø∏ UÐ Ád~M?� U?�« ¨bÐU| g¼U?� b?�—œ µ±Ø≥ Uð «c?ž sÐ

www.merc.ir



≥∏

È«ÅtIDM�  UF�UD� t�UMKB�♦

X�Ëœ v¼U�— ÈU¼ tM|e¼ g¼U� U?Ð ÈœËbŠ Uð UNMð Ád~M�¨œuý v� tEŠö� t?� —uÞÅÊUL¼ Æœd�

g¼U?� dÐ vM³?� X�Ëœ œUN?MA}Ä UÐ Ád?~M� ’uB?�Ð œ—u?� p| —œ v²?Š Ë œu/ XI?�«u� ‰«—b?�

g|«e?�« «— tÞuÐd??� ÈU¼ tM|e¼ Uð XÝ«u?š ÊU?~|— X�Ëœ “« Ë Áœd?� XH�U?�?� È—U??ł ÈU¼ tM|e¼

¨bÐU| g¼U?� b�—œ ∂≥Ø∂ Uð  å‰U?HÞ« Ë ÊU?�œu� ¨ÊU½“ t?�U½dÐò t?� œd� XÝ«u?š—œ X�Ëœ Æb¼œ

±∂

Æœ«œ g|«e�« b�—œ πØ± «— œ—u� s|« tÐ ◊uÐd� ÈU¼ tM|e¼ Ád~M� v�Ë

g|«e?�« “« œd� vF?Ý ÊU~|— X�Ëœ t?� œd� t?�U{« «— t?²J½ s|« Ê«uð v� Y×Ð t?}ýU?Š —œ

«— U?N½¬ Ë Áœd?� Èd}?ÖuKł v?¼U�— —u?�« ÊuÇ v|U¼ tM?}�“ —œ ‰«—b?� X�Ëœ ÈU?N?²?}�u?¾�?� œU?FÐ«

X�Ëœ åÊu?�½U?łò —uÞ s}?L¼ Ë  åÊu?�J?}½ œ—U?â|—ò È—u?N?L?ł XÝU|— Ê«—Ëœ —œ Æb¼œ g¼U?�

q|U?�� UÐ ÊU~|— X?�Ëœ œ—ušdÐ Áu?×½ Ë b¼œ g¼U?� «— vK� vÝ«d�Ë—u?Ð ÈUN?²}�U?F?� œd� vF?Ý

œU?FÐ« Xý«œ q}� ÊU~|— X�Ëœ Æ X?ý«œ X¼U³?ý X�Ëœ Ëœ Ê¬ œdJKL?Ž Áu×½ UÐ vðU?Nł “« v¼U?�—

ÂU$« —œ ÈœËb?×� Á“«b½« U?ð UNMð v�Ë ¨b¼œ g¼U?� «— ‰«—b� X�Ëœ ÈU?N½UÖ—« “« všdÐ œdJK?LŽ

X�Ëœ ÈUN²}�u¾?�� —UÐ b½—«œ q}� ÊU�UL� Ê«—U� tE�U×�u½ d}?š« ÈUN�UÝ —œ ÆœuÐ o�u� d�« s|«

Èd²A?}Ð ÈUN²}�u¾?�� b|UÐ vK×� ÈUN½UÖ—« Ë v?²�U|« ‰Ëœ t� b½bI²F?� Ë bM¼œ g¼U� «— ‰«—b�

X�Ëœ t� Xý«œ dE½ —œ b?|UÐ r¼ «— t²J½ s|«
 ±∑

Æb½d}~?Ð ÁbNŽ tÐ vÝU?}Ý nK²?�� —u?�« ÂU$« —œ

Ê«uMŽ tÐ ªœd?� ÁœU?H²?Ý« ‰«—b?� X�Ëœ  —b� g¼U?� XN?ł Èd~|œ nK²?�?� ÈUN?ýË— “« ÊU~|—

œu?š v�U?� lÐUM� s}?�Qð tM}?�“ —œ v²�U|« ‰Ëœ  U?�«b?�« tÐ —u?A?� t½ôU?Ý q� t?łœuÐ —œ ¨t½u/

g�Ð r}EMð tM}�“ —œ vK� v²�Ëœ ÈUN½UÖ—« ÈUN²}�u¾�� “« œd� gýu� s}MâL¼ Ë œ«œ X|u�Ë«

jÐ«u?{ X�½«uð X�Ëœ ¨ÊU~|— È—uN?Lł XÝU|— X�?�½ ‰UÝ —U?NÇ ‰uÞ —œ Æb¼UJÐ v�u?Bš

—œ ¨‰U¦?� Ê«uMŽ tÐ ® œułu� jÐ«u?{ g¼U� Æb¼œ g¼U� «— v�u?Bš g�Ð œdJKL?Ž tÐ ◊uÐd�

s|« “« g}Ä t?� —uÞÅÊUL¼ Æb?ý v�uBš g?�Ð d²A?}Ð qLŽ Èœ«“¬ Vłu?� © ôU� vML|« t?M}�“

tÐ «— È« Á“Uð ÈœUB²�« ÕdÞ —U?� tE�U×�u½ s|dJH²� “« všdÐ ±π∑∞ t¼œ jÝ«Ë« —œ ¨b?ý t²HÖ

 U?}�U?� XÝU??}?Ý È«d?ł« UÐ X�½«uð v� X�Ëœ  Õd?Þ s|« ”U?Ý« dÐ t?�b½œd?� œU?NM?A?}Ä ÊU~|—

g¼U?� ÆbM� s� t?A|— ÊU�“ r¼ —uÞ t?Ð «— œu�— Ë Â—uð qJA?� ¨‰uÄ t?{dŽ g¼U?�e?}½ Ë v�Ëe½

s|« dÐ ÊU~|— X�Ëœ ÆœuÐ —«œ—u?šdÐ —U?� tE�U?×?�u½ dA?� ÊU?}� —œ v?�Uš X}Ðu?³?×?� “«  U}�U?�
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s|«dÐUMÐ Ë œu?ý v/ X�Ëœ tłœu?Ð g¼U� Vłu?�  U}�U?� g¼U?� t� Xý«œ b?}�Qð e?}½ Ÿu{u?�

tłœuÐ ‰œUFð t� bM²?ý«œ —«d�« Á—«uL¼ Ê«—U� tE�U×�u½ Æbý b¼«u?š kHŠ X�Ëœ tłœuÐ ‰œUFð

bM²ý«œ dE½ —œ Ê«—U� tE�U?×�u½ t� tâ½¬ UÐ e}½ ÿU?( s|« “« ÊU~|— ÕdÞ Ë œuý kHŠ b|UÐ X�Ëœ

dÐ —œ ÈbM|UýušU½ ÈU¼b�U}Ä ¨ÊU?~|— b|bł ÕdÞ È«dł« ±π∏∞ ‰UÝ “« fÄ ÆXý«œ v½«ušÅr¼

t� œuÐ s?|« vÝUÝ« qJA?� Æœu³½  V�?â�œ r¼ —U� tE�U?×�u½ d?A� È«dÐ v²Š d?�« s|« Ë Xý«œ

ÈœU?B?²?�« œu?�— d?�« s|« Ë b¼œ g|«e?�« «— Ád?NÐ Œd½ b?ý —UÇU½ X�Ëœ ‰uÄ t?{d?Ž g¼U?� È«dÐ

Èd�� g|«e?�« tÐ d−M� ±π∏≤ ‰UÝ —œ UJ|d�¬ ÈœUB?²�« tIÐUÝ r� œu�— Æœd� b|b?Að «— —uA�

 ±∏

Æœd³Ð ôUÐ «—  U}�U� `DÝ Uð œd� —«œ«Ë «— X�Ëœ Z|—bð tÐ r¼ d�« s|« Ë bý X�Ëœ tłœuÐ

Ë œd??� t???{d??Ž Ád?~M� tÐ «— åb?|b??ł r�???}�«—b???�ò ÕdÞ ÊU~|— X?�Ëœ ±π∏≤ ‰U??Ý —œ

V|uBð «— Ê¬ —uÐe?� ÕdÞ —œ vð«d}}?Gð œU−|« “« fÄ UJ|d�¬ Ád~M?� ¨bý t²H?Ö Îö³� t?� —uÞÅÊUL¼

Ë XÝU� v� v¼U?�— ÈU¼ tM}�“ —œ ‰«—b?� X�Ëœ ÈUN²?}�u¾�?� “« åb|bł r�}�«—b?�ò ÕdÞ Æœd�

 «d?�u�œ ÊU?ÖbM|U/ Æœu?³½ d|cÄ t?}?łuð UJ|d?�¬ Âœd� “« vN?łuð qÐU?� —U?Lý È«d?Ð Ÿu{u?� s|«

tÐ vÝU}?Ý ÊUÝUMý—U?� “« vJ| ÆbM²ý«œ ÂöŽ« v?¼U�— tłœuÐ g¼U?� UÐ «— œuš XH�U?�� Ád~M�

X�Ëœ  U?�«b?�« UÐ Ád~M� ÊU?ÖbM|U/ XH?�U�?� ±π∏≥ ‰U?Ý —œ t?� XÝ« Áœd?� Á—U?ý« t?²J½ s|«

v� vF?Ý ÊU~|— X�Ëœ t?â½UMÇ t� œuÐ Èb?Š —œ ‰«—b?� X�Ëœ È—Uł ÈU¼Åt?M|e¼ g¼U� XN?ł

d¼ “« Ë bMM� U?Ä tÐ »u?ý¬ n�U?�?� ÊU??ÖbM|U/œuÐ sJ2 ¨bM?� d?²?L?� «— X�Ëœ ÈU¼ t?M|e¼ œd?�

±π∏≤ ‰UÝ —œ Ád~M�  UÐU�²½« —œ ÆbMM� Èd}ÖuKł Ábý œU| XÝU}Ý È«dł« “« Ábý t� vI|dÞ

X|UL?Š È—U� tE�U×?�u½ g³Mł Ê«dÝ Èu?Ý “« t� Á«uš È—u?NLł »e?Š ÈU¼«b|b½U� “« všdÐ

«— d�« s|« q�U?Ž t� XÝ« bI²?F� vÝU}?Ý Ê«dÖ q}K% “« vJ| Ë bM²�U?}½ Á«— Ád~M� tÐ ¨b½býÅv�

ÈU¼ t?�U½dÐ “« všdÐ g¼U?� Æœd?� u−?²?�ł v?¼U�— ÈU¼ t?�U½dÐ UÐ X�Ëœ œ—u?šdÐ Áu?×½ —œ b|UÐ

œuÐ Áœd� œ—«Ë tLD� ÊU¼«uš È—uNLł vðUÐU�²½« ÈU¼œe�U½ tNłË tÐ ÊU~|— X�Ëœ jÝuð v¼U�—

±π

ÆbM|¬—œ Ád~M� X|uCŽ tÐ bM½«u²½ UN½¬ t� bý Vłu� Ë

tÐ Ë— b½Ë— ÊU?Mâ??L¼ X�Ëœ v?�UE½ tM|e?¼ ÊU~|— È—u??N??L??ł X?ÝU|— ÂËœ Á—Ëœ ‰uÞ —œ

s|« —œ Ë œuÐ q|U?� ÈœU|“ X}?L¼« —u?A?� v�U?E½ v|U½«uð ‘d?²?�?Ö È«dÐ X�Ëœ Ë Xý«œ Èb?ý—
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VI� t?� Á˛ËdÄ s|« Æœ—Ë¬ qL?Ž tÐ È« Áó|Ë X|U?L?Š  åp|óð«d?²?Ý« ŸU?�œ  U?}KL?Žò Á˛ËdÄ “« tM}?�“

t?}³?Fð U?C?� —œ t� œuÐ È« t?²?�¼ vJýu?� b?{ r²�?}?Ý p| q�U?ý ¨X�U| «— åÊUÖ—U?²?Ý @Młò

u?×½ tÐ r¼ X�Ëœ tłœu?Ð Èd�?� Ë œuÐ v|ôUÐ ÎU?²³?�½ `DÝ —œ ÊU~|— X�Ëœ ÈU¼ tM|e¼ Æb?ýÅv�

«d?ł« tÐ Èb|b?ł vðU?}�U?� XÝU?}Ý X?�Ëœ j|«dý s?|« —œ Ë œuÐ t²?�U| g|«e?�« È—UJ½« q?ÐU�d?}?ž

œuÐ Áœ«œ g¼U� «— UN²�dý  U}�U?� œuš È—uNLł XÝU|— X��½ Á—Ëœ ‰uÞ —œ ÊU~|— ÆXý«cÖ

«— vðU?}�U� —«d?� ÈU¼ t½“Ë— X�Ëœ  U?}�U?� b|bł  Õd?Þ U�« ¨©œu?ý t?Fł«d?� ± Á—U?Lý ‰Ëb?ł tÐ®

b�¬—œ r� œ«d�« “« dH½ Êu}K}� ∂ œËbŠ s}MâL¼ Æœ«œ g|«e�« «— UN}½UáL�  U}�U� Ë Áœd� dð ÁœUÝ

g¼U?� b�¬—œ dÄ —U?A�« ÈU?NðU}�U?� ‰UŠ s?}Ž —œ U?�« ¨b½bý ·U?F� b?�¬—œ dÐ  U}�U?� Xš«œdÄ “«

g|«e�« t²ýc?Ö ÈUN�UÝ UÐ t�|UI� —œ v²�Ëœ g�Ð b�¬—œ ¨X�Ëœ ÈU¼ t³?ÝU×� ”UÝ« dÐ ÆX�U|

X�Ëœ t??łœuÐ Èd??�??� © b??� ÁUðu??� —œ® t??� X�— v/ —U?E²½« V}ðdð s?|bÐ Ë œd??� v/ «b??}Ä

X}?F{Ë œu?³NÐ È«dÐ «— t?M}�“ VÝUM� j|«d?ý œU−?|« UÐ X�½«uð v� ÊU~|— X�Ëœ
≤∞

ÆœuýÅq?|bFð

l{Ë œu??³?NÐ tÐ X�?½«uð v� tK¾??�?� s|« Ë œ“U??Ý —«u?L¼ d~|œ ÈU?¼—u?A?� U?Ð UJ|d?�¬ v½U??Ö—“UÐ

œ«“¬ —«“UÐ “« ÊU~|— X�Ëœ ÆbM� pL?� v²�Ëœ g�Ð ÈU¼b?�¬—œ hš« —uÞ tÐ Ë UJ|d?�¬ ÈœU?B²?�«

XÝU|— ÂËœ Á—Ëœ ‰u?Þ —œ ÆXý«b½ dÐ U??²??Ý«— s|« —œ ÈdŁR??� ÂU??Ö Îö??L??Ž v�Ë ¨œd??� v� ŸU??�œ

t??}KŽ Ë Xý«c??Ö UÄ d|“ «— vKK*« s?}Ð œ«“¬ b?²??Ý Ë œ«œ ‰u??�« Îö?L??Ž X�Ëœ ¨ÊU~|— È—u??N?L??ł

ÈUN?}½Uá?L� t?� œuÐ vŽb� X�Ëœ Æœu/ l{Ë ÈœU?B²�«  U?L|d% vMÄ«˛ v½U?Ö—“UÐ ÈUN?}½Uá?L�

Èd?�« UN½¬ ÈœU?B²?�« r|d?% dÞUš s}?L¼ tÐ Ë bMM� v/ X|U?Ž— «— t½ôœU?Ž XÐU�— ‰u?�« vMÄ«˛

—u?A?� œUB?²?�« t?� b½œu/ U?Žœ« ÊU~|— X�Ëœ Ê«—«e?Ö—U� ±π∏≤ ‰U?Ý œu?�— “« fÄ ÆXÝ« Â“ô

—œ U�« ¨XÝ« Ábý —uA?� ÈœUB²�« l{Ë œu³NÐ Vłu?� X�Ëœ  U�«b�« Ë t²�U| vÐuš ÎU?²³�½ l{Ë

t²J½ s|« tÐ vÝU?}Ý ÊUÝUMý—U� “« v?J| Æœd� ◊uIÝ UJ|d?�¬ ”—uÐ —«“UÐ ±π∏∑ ‰UÝ d³²?�« ÁU�

bM½U?� X�Ëœ d?~|œ  U?�«b?�« —uÞ s}?L¼ Ë X?�Ëœ jÝuð  U?}�U?� g¼U?� t??� XÝ« Áœd?� Á—U?ý«

Ë ”—uÐ tM}�“ —œ È“UÐ t²?HÝ g|«e�« Vłu� v�uBš g�Ð œdJKL?Ž tÐ ◊uÐd� jÐ«u{ g¼U�

ÆœuÐ Áb?}?A?�Ð œu?³?NÐ —u?A?� ÈœUB?²?�« l{Ë tÐ vÐ–U?� u?×½ tÐ ¨X?|UN?½ —œ Ë Ábý  ö?G?²?�?�

È—uNLł XÝU|— ÊU�“ —œ ÆXý«b½ vÐuKD� Ê«bMÇ l{Ë r¼ —uA?� vł—Uš ÈœUB²�«  U³ÝUM�
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g�Ð v½U?Ö—“UÐ “«d?ð Èd?�?� Ë Xý«b½ ÈbM|U?ýu?š l{Ë UJ|d?�¬ vł—U?š v?½U?Ö—“UÐ “«dð ÊU~|—

l{Ë tÐ t?� œd?� vF?Ý ÊU~?|— X�Ëœ Æ œd?� v� tK¾?�?� s|« “« X|UJŠ UJ?|d?�¬ v²?FM�  «b?}�uð

Æb?ý v� X�Ëœ n?F?{ Vłu?� X�Ëœ t??łœuÐ Èd?�?� U?�« ¨b?¼œ ÊU?�U?Ý ”—uÐ —«“UÐ ÊU??�U?�ÐU½

YŽUÐ X�Ëœ tłœuÐ Èd?�� t� bM²ý«œ Áb?}IŽ ÊU½«œœUB?²�« “« vNłuð qÐU� —U?Lý Ë Ê«—«œÅp½UÐ

”—uÐ —«“UÐ œdJKL?Ž tÐ X³�½ «— Âœd?� œUL²?Ž« œuš tÐu½ tÐ r¼ d?�« s|« Ë  Ábý ÁdN?Ð Œd½ g|«e�«

ÆXÝ«ÅÁœu/ n}FCð

X�½«uð v/ s}Mâ?L¼ Ë b¼œ g¼U� «— œu?š v�UE½ ÈU¼ tM|e¼ œu³½ q|U?� ÊU~|— X�Ëœ

s|« tÐ ôUÐ —œ Ábý d?�– q�«uŽ d~|œ Ë vł—Uš Ê«—«œÅp½U?Ð Ë bM� d²L?� r¼ «— v¼U�— ÈU¼ tM|e¼

UÐ t?� tF�U?ł —UA?�« d~|œ Ë vł—Uš Ê«—«œÅp½U?Ð t}�uð j?|«dý s|« —œ Ë bM²?ý«œ v¼UÖ¬ Ÿu?{u�

«— t?łœuÐ Èd?�?� b½«u?²Ð Uð b¼œ g|«e?�« «— U?NðU?}�U?� b|UÐ X�Ëœ t?� œuÐ s?|« ¨b½œuÐ dJ�År¼ U?N½¬

È—UA?�UÄ t²J½ s|« dÐ —uA?� —U� tE�U×?�u½ Ê«—«b�œdÝ “« všdÐ d~|œ ·dÞ “« U?�« ¨b¼œ g¼U�

Áb}IŽ tÐ ÆbM� È—«œœuš ”—uÐ —«“UÐ r}EMð “« Ë b¼œ g¼U� «— UNðU}�U� b|UÐ X�Ëœ t� b½œd� v�

“ËdÐ “« Ë Áœ—Ë¬ r¼«d� «— ”—uÐ —«“UÐ —œ È—«c?Ö t|U�d?Ý g|«e�«  U³?łu�  UŠö?�« Ÿu½ s|« UN½¬

d�– VKD� s|« È—U� tE�U?×� u½ g³Mł  U|dA½ “« vJ| —œ Æœd� v� Èd}ÖuKł ÈœU?B²�« œu�—

‰u% ÊU~?|— U�« Æb¼œ g¼U� b?�—œ µ∞ Uð «— ÂUN?Ý b|dš v|U?N½ tM|e¼ b|UÐ X�Ëœ t?� œuÐ Ábý

‰U¦� Ê«uMŽ tÐ t�® —U� tE�U×�  UC� bý Vłu� t?� œd� œU−|« —uA� t}|UC� Áu� —œ r¼ vLN�

“« vJ| ÆbMM� «b}Ä v²�Ëœ ÊUÖ—« s|« —œ vLN� —U}�Ð ÁU~|Uł © b½b|“—Ë v� X|b{ s}Mł jIÝ UÐ

X�½«uð ÊU~|—ò ∫XÝ« Áœu/ n}?�uð s}MÇ tM}�“ s|« —œ «— ÊU~|— X�Ëœ  U?�«b�« ÊU?ÝUMý—U�

Ë bM� œU?−|« v²JK2 t?}zU?C?� Áu� —U?²?šU?Ý —œ vL?N� ‰u?% v²�Ëœ Ê«—U?�—b½« XÝœ pL?� UÐ

ÊuM�« ÆXý«œ b¼«uš ÊUÖ—« s|« —U²šUÝ —œ v|«e�Ð d}ŁQð œd� œU−|« tM}�“ s|« —œ ÈË t� v�u%

sð ±µ∂∞∞∞ ¨vK×�  U?C� “« vL}½ XÝ« t²?�½«uð ÊU~|— e}½  vð¬ ÈUN�U?Ý —œ±π∏∏ ‰UÝ —œ

tÐ Ë bM� ÷u?Ž «— v�UŽ Ê«u|œ v{U?� t½ “« sð tÝ —uÞ s}?L¼ Ë ·UM}?²Ý« ÈU?N¼UÖœ«œ  U?C� “«

≤±

åÆœ—UL~Ð —U� tÐ «— —U� tE�U×�  UC� UN½¬ ÈUł
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 Ê«—U� tE�U×�u½ ·«b¼« Ë å‘uÐò

tÐ ±π∏∏ ‰U?Ý È—uN?Lł XÝU|—  UÐU?�²½« “« t?� r|œd?� Á—Uý« t?²J½ s|« tÐ s|« “« g}Ä

tÐ «— œu?š ÈbM³|UÄ Ë È—«œU�Ë b½« t?²ý«œ vF?Ý Á«u?š È—uN?Lł »e?Š vðUÐU�?²½« ÈU¼œe�U½ b?FÐ

XÝU|— vðU??�b?I?� vðUÐU??�?²½« Á“—U?³?� —œ ÆbM?½U?ÝdÐ  U?³Ł« tÐ È—U??� tE�U?×?�u½  V?²J� ‰u?�«

“« vJ| ÆXý«œ v²?�?Ý XÐU?�— å‰œò UÐ ‘uÐ ±π∏∏ ‰U?Ý —œ Á«uš È—u?N?L?ł »e?Š È—uN?L?ł

∫XÝ« t²HÖ s}MÇ ±π∏∏ ‰UÝ —œ Á«uš È—uNL?ł »eŠ vðUÐU�²½«  «“—U³� »UÐ —œ ÊUÝUMý—U�

UÐ Á«ušÅÈ—uN?Lł »eŠ åÊ«—U� tMN�ò ÆœuÐ Á«u?š È—uNLł »eŠ åÊ«—U� tMN?�ò ÕUMł uCŽ ‰œò

ÊuÇ v|U?N?²?ÝU?}Ý È«d?ł« “« ÊU½¬ ÆbM²?ý«œ XH�U?�?� t?²?ýc?Ö —œ X�Ëœ ÈU?N²?ÝU?}?Ý “« všdÐ

ÕUMł tÐ ‘uÐ Æb?½œuÐ t?²?ÝU?šdÐ t½U?}??� »d?ž oÞUM� “« Ë ÁœuÐ —«e?}Ð X�Ë“Ë— åb?|b?ł XÝU?}?Ýò

—œ t½«—U?� tE�U×?� b|UI?Ž d}ŁQð X% r¼ v²?Nł “« Ë Xý«œ oKF?ð Á«uš È—u?NLł »e?Š v�U?Lý

ÁU~²??Ýœ ËÅÂœò ÈU¼Åt??}??�uð tÐ Ëœ d¼ ‘u?Ð Ë ‰œ ÆœuÐ t??²?�d??Ö —«d??� ”«e~ð vM?F| œu??š X�U|«

Á«u?š È—uN?Lł »e?Š “« È«ÅtšU?ý åÁ«uš È—u?NL?ł ÁU~²?Ýœ Ë Âœò “« —uEM�¤ åÁ«uš È—u?NL?ł

«d??� ‘u??Ö ›Æœu??ýÅv� Á—«œ« UJ|d??�¬ ‚d??ý ¯—eÐ ÈU??N??²??�d??ý Ë Ê«—«œ p½UÐ j?Ýuð t??� XÝ«

≤≤

Æb½œ«œÅv�

‰u??�« “« všdÐ È«d??ł« —œ v?F??Ý ÊUMâ??L¼ X�Ëœ ‘u?Ð È—u??N??L??ł XÝU|— ÊU??�“ —œ

Ë b½U??� v�UÐ œu?š  u??� tÐ ÊUMâ??L¼ ‰«—b?� X�Ëœ t??łœuÐ Èd?�??� v�Ë ¨Xý«œ åeJ}??�U½U~|—ò

UNðU?}�U� g¼U� s}Mâ?L¼ Ë Ê«bML²�?� tÐ v�uBš ÈUNJL?� o|uAð XNł —œ X�Ëœ  U?�«b�«

±π∏∏Å‡π≤ ÈUN�U?Ý vÝU}?Ý ÈU¼œ«bš— “« všdÐ ¨d~|œ ÈuÝ “« U?�« Æœu³½ “U?Ý—U� Ê«bMÇ r¼

ÊU½“ g³Mł UÐ Ê«—U?� tE�U?×?�u½ Æœ—Ë¬ r¼«d?� «— Ê«—U� t?E�U×?�u½ v�d~�œ  U?³?łu?� ÎôUL?²?Š«

UJ|d?�¬ ÊU½“ g³Mł UÐ ‘uÐ X�Ëœ tDÐ«— œ—u?� —œ ås}�u?AÐ U|uK}Ýò Æb½“—ËÅv� XH�U?�� UJ?|d�¬

ÊU½“ g³Mł tÐ Êœ“ t�b� vÄ —œ t½U²�ÝdÝ ‘uÐ X�Ëœ ÈË dE½ tÐ ¨XÝ« Áœ«œ ÂU$« vðUI}I%

g³Mł t}KŽ v²�Ëœ ÈU¼œU?N½ å‘uÐò È—uNLł XÝU|— ÊU?�“ —œ t� XÝ« bI²F?� ÈË ÆœuÐ UJ|d�¬

s|« “« ÊU?A½  åd?²�ÐËò v?|UC?� Èu?Žœ œ—u?� —œ v�UŽ Ê«u|œ rJ?Š Ë b½œ«œ ÂU$« vðU?�«b?�« ÊU½“

ÂöŽ« åd?²�ÐËò vzUC?� ÈuŽœ œ—u� —œ«— œu?š È√— UJ|d�¬ v�UŽ Ê«u|œ ±π∏π ‰U?Ý —œ Æœ—«œÅd�«
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tÐ UJ|d?�¬ ÊU½“ g³Mł ® s}M?ł jIÝ t?}KŽ «— v²�U?|« ÈUN¼U?Öœ«œ “« vJ| È√— v�U?Ž Ê«u|œ Æœd?�

ÊU�½« vÖb½“ t?� Xý«œ ÂöŽ« s}MÇ Ë œd� b?}|Qð © b|U/ v� X|ULŠ s}Mł jI?Ý “« Èbł —uÞ

lÐUM� È—«dD{« œ—«u� “« d}?ž tÐ Ë œuý v� “Už¬ œd}Ö v� qJý —œU� rJý —œ t?HD½ t� vF�u� “«

≤≥

 ÆbÝdÐ s}Mł jIÝ ·dB� tÐ b|U³½ v²�Ëœ

 Ê¬ “« výU½ ÈU¼b�U}Ä Ë ‘uÐ Ë ÊU~|— X�Ëœ ÈUN²ÝU}Ý

‘uÐ Ë ÊU~|— X�Ëœ åvKš«œò ÈUN²?ÝU}Ý È«dł« “« výU½ ÈU¼b�U}Ä s|d²?LN� ¨t�«œ« —œ

œułu?�  UŽöÞ« Ë U¼—U�¬ vK� —uÞ tÐ Ær}M� v?� `|dAð Ê«—U� tE�U?×�u½ ·«b¼« UÐ tDÐ«—  —œ «—

ÈU¼b??�U?}Ä “« v?J| Æb|U/ v� Á—U??ý« ‘uÐ Ë ÊU~|— X�Ëœ ÈU??N?²??ÝU?}??Ý vHM� ÈU?¼b?�U??}Ä tÐ

U−M|« —œ ÆœuÐ U¼b�¬—œ Ë  ËdŁ l|“u?ð tM}�“ —œ ÈdÐ«dÐU½ g|«e�« ‘uÐ Ë ÊU~|— X�Ëœ ÈUN²?ÝU}Ý

dA� ÈUN?}|«—«œ ÊU~|— X�Ëœ ÈUN²ÝU}Ý È«dł« “« fÄ t� r}M� v?� ÁbM�Ð t²J½ s|« d�– tÐ UNMð

g¼U� b�—œ ¥ Ø± s}|UÄ —UA?�« ÈUN}|«—«œ t� v�UŠ —œ ¨X�U| g|«e�« b?�—œ ±Ø∂ tF�Uł ÈôUÐ

¨ÊU?²ÝuÄ ÁU?}?Ý UÐ t�|U?I?� —œ ÊU²?ÝuÄb?}H?Ý ÈU?N}|«—«œ jÝu?²?� X³�½  b?� s}?L¼ —œ ÆX�U|

v�u}½U?áÝ« ÊUÐ“ tÐ t� v�œd� UÐ t?�|UI� —œ ÊU?²ÝuÄb}H?Ý ÈUN}|«—«œ jÝu²?� X³�½ Ë ±ÅtÐÅ±≤

UJ|d?�¬ Ê«œd?L?²�Ëœ ¨“Ëd?�« tÐ Uð ÊU~|— È—u?N?L?ł XÝU|— ÊU?�“ “«
 ≤¥

ÆœuÐ ± tÐ ∏ ¨bMM?�Åv� rKJð

s|« ÂU$« —œ U�« ¨bMM� qŠ «— Âœd?� v²ý«bNÐ ÈU¼“U}½ s}�Qð qJA� Èu?×½ tÐ t� b½« Áœd� ‘öð

b|“—ËÅv� —«d�« t?²J½ s|« dÐ X�Ëœ ‘uÐ Ë ÊU~|— È—u?NLł XÝU|— ÊU?�“ —œ Æb½« Áœu³½ o�u?� —U�

qŠ Á«— b|UÐ Ë XÝ« Áœ“ s�«œ X�Ëœ ©vÝU?}?Ý® ÈœUB?²?�« È—Uł q|U?�?� tÐ Xý«b?NÐ qJA� t?�

qC?F?� bM²?�½«u?²½ v²?�Ëœ Ê«—«e?Ö—U� ±π∏π ‰U?Ý U?ð U�« ¨œd?� «b?}?Ä qC?F?� s|« È«dÐ v³?ÝUM�

 U?�b??š ÊœdÐ ôUÐ tÐ U?N½¬ Æb?M|U/ l�— È—U?ł ÈU¼ t?M|e¼ g¼U?� o|d?Þ “« «— t?F?�U?ł X?ý«b?NÐ

È—uNL?ł XÝU|— Ê«—Ëœ —œ t� r|« Áœd� Á—Uý« t?²J½ s|« tÐ d²A}Ä ÆbM²?ý«œ tłuð d²L?� v²ý«bNÐ

ÊU~|— X�Ëœ t?� œ—«œ Ê¬ “« ÊUA½ d?�« s|« Ë Xý«œ vNłuð qÐU?� bý— X�Ëœ v�UE½ t?łœuÐ ÊU~|—

r� œ«d?�« ÈU¼“U}½ s}?�Qð ÊuÇ vK|U�?� Uð œuÐ q|U?� Èd²?A}Ð X}?L¼« —uA?� v�UE½ q|U�?� È«dÐ

X�Ëœ tłœuÐ q� b?�—œ ≤∏ tÐ ¨±π∏± ‰UÝ —œ b�—œ ≤≥ “« X�Ëœ v?�UE½ tM|e¼ Æd}I?� Ë b�¬—œ
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Ê«—Ëœ —œ t?� bM� v� dE½ VKłe?}½ VKD� s|« ¨d~|œ ·dÞ “« Æœd?� «b?}Ä g|«e�« ±π∏∑ ‰U?Ý —œ

—«bI?� ÆX�U| g|«e�« È« t³?�d²�d}?ž u×½ tÐ X�Ëœ tłœuÐ Èd?�� ‘uÐ Ë ÊU~|— È—uN?Lł XÝU|—

‰U??Ý —œË Xý«œ ±π∏∂ Uð ±π∏∞ ÈU??N�U??Ý ‰uÞ —œ b?�—œ ¥∂ ‰œU??F??� Èb?ý— X?�Ëœ v¼bÐ

v�UE½ tM|e¼ g|«e?�« t� XÝ« b?I²F?� ÊUÝUMý—U?� “« vJ| ÆœuÐ —ôœ Êu}K|dð ≤± ‰œU?F� ±π∏∏

g¼ËóÄ —œ Æœ—«œ Èd?²??A?}Ð Y×Ð ÈU??ł t?²J½ s|« U?�« ¨b??ý X�Ëœ t?łœuÐ Èd?�??� Vłu?� X�Ëœ

åvJýeÄ X³�«d�ò t?�U½dÐ tM|e¼ ‘uÐ Ë ÊU~|— È—uNLł XÝU|— Ê«—Ëœ —œ t?� Áb�¬ s}MÇ Èb|bł

“« t� Áœ—u)UÝ œ«d�« È«dÐ X�Ëœ Xý«bNÐ t?L}Ð t�U½dÐ ÆXý«œ ‰UÝ —œ b�—œ ±≤ dÐ m�UÐ Èbý—

X³?�«d�ò t?�U½dÐ ¨n�R� dE½ tÐ Æœ—«œ ÂU½ vJýe?Ä X³�«d?� ¨bM²�?}½ —«œ—ušdÐ v�U?� ÈôUÐ v|U½«uð

«— UNðU}�U� g¼U� XÝU}Ý b½«u?²½ X�Ëœ t� bý Vłu� Ë œ“ r¼ tÐ «— X�Ëœ tłœuÐ ‰œUFð åvJýeÄ

ÈU¼ tM|e¼ Êu?Ç vK�«u?Ž d?�« ÊU?ÝUMý—U?� dE½ t?Ð vK� —uÞ tÐ U?�« ¨bM� ‰U?³½œ v³??ÝUM� u?×½ tÐ

Æbý tłœuÐ Èd�� g|«e�« Vłu� X�Ëœ v�UE½ ÁbM|«e�

¨b½œd?� Âd½ t−MÄ Ë XÝœ r¼ UJ|d?�¬ v½UÖ—“UÐ “«dð Èd?�� qJA?� UÐ ‘uÐ Ë ÊU~|— X�Ëœ

—œ v½U?Ö—“UÐ “«dð ±π∏∞ ‰U?Ý —œ ÆbMýUÐ t²?ý«œ tM}?�“ s|« —œ ÈœU|“ X}?I?�u� bM²?�½«u?²½ v�Ë

±π∏µ ‰UÝ —œ U�« ¨œ«œ v� ÊUA½ «— —ôœ Êu?}K}� ±≥ ‰œUF� Èœ«“U� v²FM?�  ôuB×� g�Ð

X�Ëœ
≤µ

ÆœuÐ —ôœ Êu}K}� ±±≥ ‰œUF� v²FM�  ôuB×� g�Ð —œ UJ|d�¬ v½UÖ—“UÐ “«dð Èd��

s|« —œ v½u?ÖU½u?Ö ÈUN?²?}�U?F� Ë œ«œ ÊU?A½ ‰«—b?� X�Ëœ —«b?²�« g?¼U� tÐ ÈœU|“ t?�ö?Ž ÊU~|—

—œ Ë œ«œ t?�«œ« ÊUMâ?L¼ v²�U|« ÈU?N?²�Ëœ tÐ œu?š ÈU?NJL?� tÐ ‰«—b?� X�Ëœ  Æœ«œ ÂU?$« tM}?�“

t?²ýc?Ö tÐ X³?�½ «— œuš v�U?� ÈU?N}|U½«uð bM?²�½«uð v²�U|« ÈU?N?²�Ëœ ŸuL?−?� —œ ‰UŠ s}?L¼

s|« tÐ Ë bM¼œ g¼U?� «— ‰«—b?� X�Ëœ g?I½ b½œuÐ œb?� —œ UJ|d?�¬ Ê«œd?L?²�Ëœ ÆbM¼œ g|«e?�«

¨bM¼UJÐ v�uBš g�Ð Ë v²�U|« ÈUN²�Ëœ dÐ ‰«—b?� X�Ëœ ‰d²M� Ê«e}� “« b½œd� ‘öð —uEM�

‰d?²M� g¼U� ÆXA?Ö È—U?−MNÐU½ j|«d?ý œU−|« Vłu?� ‰«—b� X�Ëœ ÈU?¼œdJKLŽ Ÿu½ s|« U?�«

œuÐ i�UMð —œ v²�U|« ÈUN²�Ëœ dÐ ‰«—b� X�Ëœ ‰d²M� g¼U� UÐ v�uBš g�Ð dÐ ‰«—b� X�Ëœ

g�Ð dÐ ‰«—b??� X�Ëœ ‰d??²M� g¼U??� ÆXA?Ö Èb?M|U?ýu??šU½ ÈU¼b??�U?}Ä g?|«b?}Ä Vłu??� Ë

X}�U?F� tÐ ‰«—b?� X�Ëœ ÈU?ł tÐ U¼ tM}�“ všd?Ð —œ v²�U|« ÈUN?²�Ëœ t?� bý Vłu?� v�uB?š
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UÐ v�u?Bš g�Ð ¨ÊU?}� s?|« —œ Ë t²?ý«cÖ «d?ł« tÐ «— œuš d?E½ œ—u� ’U?š jÐ«u{ Ë b½“«œd?áÐ

sJ2 Æb¼œ t�«œ« œu?š —U� tÐ v³ÝUM� u×½ tÐ œu?³½ —œU� Ë bý v� Ë—ÅtÐË— vC}?I½ Ë b{ jÐ«u{

 öJA?� Ë bM²ý«œ X|U?{— œu?š Á“Uð X}F?{Ë “« v²�U|« ÈU?N²�Ëœ t?� b?ÝdÐ dE½ tÐ s}MÇ XÝ«

‰UÝ —œ ÆbM� v?/ o|bBð «— VKD� s|« œu?łu�  UŽöÞ« sJ?}� ¨œuÐ Ábý ·dÞdÐ Èb?Š Uð UN½¬

r�}�«—b�ò XÝU}?Ý “« Ê¬ —œ Ë Áœu/ t}Nð vý—«eÖ UJ|d�¬ nK²�� ÈU?N²�U|« Ê«—«b½U²Ý« ±π∏∂

åb|bł XÝU}Ýò t� œuÐ Ábý Á—Uý« Ÿu{u� s|« tÐ —uÐe� ‘—«eÖ —œ Æb½œd� œUI²½« X�Ëœ å b|bł

U�« ¨Áb?ý —«cÖ«Ë U?N²�U?|« ÁbN?Ž tÐ ÈœU|“ ÈUN?²}�u?¾�?� ¨XÝ« t�dÞ p| ÊUÐU?}š bM½U?L¼ ÊU~|—

‘—«eÖ —œ Ë b?M²�¼ œu?š b|bł Ë Êu?ÖU½uÖ ÈU¼ t?�U½dÐ È«dł« XN?ł Â“ô v|U½«uð b�U?� UN?²�U|«

Ë g|«e?�« «— UNðU}?�U� b½œd� U?{UIð ‰«—b?� X�Ëœ “« UJ|d?�¬ nK²�?� ÈUN²�U?|« Ê«—«b½U²Ý« ¨—u?Ðe�

≤∂

Æb¼œ g¼U� «— X�Ëœ tłœuÐ Èd�� b½«u²Ð Uð b¼œ g¼U� «— v�UE½ tM|e¼

b|U?IŽ t?Ð Èd²?A?}Ð g|«dÖ UJ?|d�¬ Âœd?� ‘uÐ Ë ÊU~|— È—u?NL?ł XÝU|— Ê«—Ëœ —œ U|¬ U?�«

—U� tE�U×�u½ «— œu?š t� Èœ«d�« —ULý ±π∏≤ Ë ±π∑≤ ÈUN�UÝ s?}Ð øb½œd� «b}Ä  v²Ý«— XÝœ

±π∏∞ ‰U??Ý “« g}Ä Ê«—Ëœ `DÝ —œ ±π∏µ ‰U??Ý —œ v�Ë ¨X�U?| g|«e?�« v?�b½« b½b½«u??š v�

dÝ  v²?Ý«— XÝœ ‰u�« “« È—«b?³½Uł “« Z|—bðÅtÐ Âœd?� t� b¼œ v� ÊU?A½ œułu?�  UŽöÞ« ÆœuÐ

b}�Q?ð Ê¬ dÐ Ê«—U� tE�U×�u½ t?â½¬ UÐ t� b½œd� v� È—«b�dÞ v�u?�« “« l�«u� všdÐ —œ Ë Áœ“ “UÐ

X�Ëœ ÈU¼ t�U½dÐ g¼U?� “« Âœd� ¨‰U¦?� Ê«uMŽ tÐ ÆœuÐ ÷—UFð —œ È“—UÐ ÎU²?³�½ —uÞ tÐ ¨b½« Áœu/

bM� U¼— œuš ‰UŠ tÐ «— «dI� b|U³½ X�Ëœ t� bM²ý«œ Áb}?IŽ Ë ÁœuÐ v{«—U½ d}I� —UA�« ’uBš —œ

“« b|UÐ X�Ëœ t� bM²ý«œ œU?I²Ž« Âœd� ÂuÝ Ëœ Æœu?ý vÖb}Ý— UN½¬ bM|Uýu?šU½ ŸU{Ë« tÐ v²�|UÐ Ë

X�Ëœ v�UE½ t?łœuÐ g|«e?�« “« t?� Èœ«d�« —U?L?ý Æœ“—Ë »UM²?ł« vŽU?L²?ł« ÈU¼ t?�U½dÐ g¼U?�

œ—u� Ÿu?{u� »UÐ —œ «— vðUJ½ ÊU?ÝUMý—U� “« vJ| ÆX�U| g¼U?� Z|—bðÅtÐ r¼ b½œd� v� X|U?LŠ

 —b� g¼U� XNł —œ ÈdŁu?� ÈUN�UÖ b½« t²�½«uð Ê«—U� tE�U?×�u½ò ∫XÝ« Áœd� ÕdD� U� Y×Ð

q¦� d?~|œ ‰«—b� X�Ëœ t� XÝ« v?MF� s|« tÐ ‰«—b?� X�Ëœ  —b� g¼U� Æb½—«œd?Ð  ‰«—b� X�Ëœ

Æb|U/ pL� Ê¬ Èd}Ö XNł tÐ Ë Áœd�  —UE½ vŽUL?²ł«  ôu% dÐ t� œ—«b½ «— Ê¬  —b� t²ýcÖ

t?²ý«œ X}?�MÝ X�Ë“Ë— åb|b?łÅXÝU}?Ýò UÐ t� v|U?N²?ÝU?}Ý È«d?ł« “« Á—«uL¼  «d?�u�œ »e?Š

www.merc.ir



¥∂

È«ÅtIDM�  UF�UD� t�UMKB�♦

—œ t� Âœd?� “« ÈœU|“ b�—œ t?� b¼œ v� ÊUA½ b|b?ł  UŽöÞ« Ë —U�¬ U?�« ¨XÝ« Áœd� È—«b?³½Uł

X|UL?Š UN²?ÝU}Ý Ÿu½ s|« È«d?ł« “« Á“Ëd�« ¨b½œd� v� È—«b?³½Uł UN?²ÝU}?Ý t½uÖ s|« “« t²?ýcÖ

Áœ«œ XÝœ “« «— œu?š v³�½ ÈdðdÐ  «d?�u�œ »e?Š t� œ—«œ Ê¬ “« ÊU?A½ Ÿu{u?� s|« Ë bMM� v/

ÊUA½ t�öŽ —uA� —œ Z|«— vÝU}Ý  UŽu{u� tÐ Èu×½ tÐ ¯—eÐ œu�— “« fÄ t� v|UN¼ËdÖ ÆXÝ«

—uA?� ÁbL?Ž »eŠ Ëœ “« ÈËU�?� —uÞ tÐ ¨b½œd�Åv� È—«b?³½Uł v�U?š vÝU}?Ý l{«u� “« Ë Áœ«œ

XÝU?}?Ýò “« b}KIð t?Ð Á“Ëd�« t?� v|U?N²?ÝU?}?Ý t� b¼œ v?� ÊUA½ l{u?� s|« ÆbMM� v� X?|UL?Š

Ë X�}½ —«œ—u?šdÐ Âœd� v³�½ X|U?LŠ “« d~|œ ¨œuý v� t²?ý«cÖ «dł« tKŠd?� tÐ X�Ë“Ë— åb|bł

Ë œ—«b½ X}Ð«cł ÊU½«uł Áó|ËÅtÐ ¨UJ|d�¬ Âœd� “« vÖ—eÐ dA� È«dÐ Á“Ëd�« åÈ—u×� X�Ëœò XÝU}Ý

≤∑

åÆbM²�¼ s}Mþ œ«“¬ —«“UÐ œdJKLŽ Áu×½ tÐ X³�½ Âœd� t� œd� t�U{« b|UÐ r¼ «— s|«

ÈUN?ý—«eÖ ¨‰U?¦� Ê«uM?Ž tÐ ÆbÝ— v� dE½ tÐ ‘d|cÄ qÐU?� Ë XÝ—œ vþU( “« U?Žœ« s|« 

s}Mþ åÈ—u×?� X�Ëœò XÝU}Ý tÐ X³�½ UJ|d?�¬ Âœd� t� XÝ« Ÿu{u� s|« “« v?�UŠ r¼ b|bł

qÐU� Ë XÝ—œ Îö?�U� r¼ vðUNł “« —u?�c� V�UD� U�« ¨bM½«œ v� œuš l�UM� UÐ d?|UG� «— Ê¬ Ë ÁœuÐ

·«b¼« “« všdÐ tÐ b½« t²?�½«uð UNð«d�u�œò ∫b|uÖ v?� s}MÇ vÝU}Ý d�H?� p| ÆX�}½ ‘d|cÄ

t�U½dÐ “« Âœd?� Uð bý Vłu� X�Ë“Ë— b|b?ł XÝU}Ý È«d?ł« ÆbM½UýuáÐ qL?Ž t�Uł UJ|d?�¬ Âœd�

 U?³?łu� vÝU?}?Ý b½Ë— Ÿu½ s|« t?�«œ« ±π∂∞ t¼œ ‰uÞ —œ Ë b½u?ý bM� Ád?NÐ vŽU?L?²ł« t?L?}Ð

nþu?� «— X�Ëœ åv½b?� ‚u?I?Šò XC?N½ Æœ—Ë¬ r¼«d?� «— v²ý«b?NÐ —u?�« tM}?�“ —œ «e?�Ð v�u?%

X�Ëœ  —b� “« U?Nð«d�u?�œ ¨vK� —uÞ tÐ ÆbM� ŸU?�œ  UN²?}K�« Ë ÂËd×?� —UA?�« ‚uIŠ “« U?ð XšUÝ

“« b½« t?²�½«uð U?Nð«d�u?�œ Æb½« t²?�ł Ád?NÐ Âœd?� v²�|e?NÐ XNł Â“ô j|«d?ý œU−|« —œ ‰«—b?�

o|dÞ “« U?Nð«d?�u�œ t?� b½—«œ dE½ —œ «— t?²J½ s|« Âœd?� Ë bMM� È—«b?ÝUÄ Âœd?� vÝU?Ý« ‚uI?Š

vÝU?}Ý tM×?� —œ
 ≤∏

åÆbMÐU| XÝœ U?N²?}?I�u?� t½u?Ö s|« tÐ b½« t²?�½«uð ‰«—b?� X�Ëœ  U�«b?�«

Ë ·«b¼« UÐ Èu×½ t?Ð t� ‰«—b� X�Ëœ ÈU?N²ÝU?}Ý “« všdÐ vłU½ Ê«uMŽ tÐ U?Nð«d�u?�œ UJ|d�¬

l|U??�Ë “« všdÐ U?�« ¨b½« Áb??ý ÕdD� ¨bM� v� «b??}Ä ◊U?³ð—« Âœd??� “« vHK²?�??� —U?A??�« l�UM�

t?�«œ« È«dÐ  Â“ô v|U½«uð XÝ« sJ2 U?Nð«d�u?�œ t?� œ—«œ Ê¬ “« ÊUA½ d?}š« ÈU?N�U?Ý vÝU}?Ý

UNð«d�u�œ ÊU~|— È—uNLł XÝU|— Ê«—Ëœ —œ ÆbMýUÐ Áœ«œ XÝœ “« «— œuš t?²ýcÖ ÈUN²ÝU}Ý
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Uð UNMð X�½«u?ð ÊU~|— X�Ëœ X³�UŽ Ë Áœd?� X�ËUI� X�Ëœ åb|b?ł r�}�«—b�ò ÕdÞ qÐU?I� —œ

Ë ÊU¼«u?šÅÈ—uN?L?ł d?}š« ÈU?N�U?Ý —œ U�« ¨bÐU?| XÝœ tM}�“ s|« —œ œu?š ·«b¼« tÐ ÈœËb?Š

«— ‰«—b� X?�Ëœ —«b²?�« g¼U� tK¾?�� Èd?²A?}Ð X|bł UÐ Á—UÐËœ U?N½¬ —U� tE�U?×�u?½ ÊU}?�UŠ

“« všdÐ “« t?²?ýcÖ b?M½U� b½« t?²?�½«u?²½ Êu?²M}K� X�Ëœ Ë U?Nð«d?�u�œ Ë b?½« t²?šU?Ý      ÕdD�

—œ ‰«—b?� X�Ëœ X}�U?F� tD?}Š t?� b½u?ý Ê¬ “« l½U?� Ë bMM� ŸU?�œ ‰«—b� X�Ëœ ÈU?N?²}?�UF?�

‰UÝ “« «— X�Ëœ `?DÝ —œ Ê«—U� tE�U?×�u½ œdJKL?Ž ¨t�«œ« —œÆœœdÖ œËb?×� U¼ tM}?�“ všdÐ

Ær}M�Åv� vÝ—dÐ bFÐ tÐ ±ππ≤

åê|d~M}Ö  u½ò b|bł vÝU}Ý X�dŠ

fK−� —œ Á«ušÅÈ—u?NLł »eŠ ÊUÖbM|U/ ÊU?}� —œ Èb|bł „d% œd?� vFÝ åê|d~M}Öò

ÊUÖbM|U/ fK−� Áb?M|U/ Ê«uMŽ tÐ —UÐ s}²��½ È«dÐ ÈË ±π∑π ‰UÝ —œ Æb?M� œU−|« ÊUÖbM|U/

vŠË— nF{ vŽu½ —UÇœ Á«u?šÅÈ—uNLł »eŠ ÊU?ÖbM|U/ ÊU�“ Ê¬ —œ ¨ÈË œUI²Ž« tÐ Æb?ý »U�²½«

»e??Š ÊU??ÖbM|U?/ d??³¼— ¨åqJ|U??� »UÐò ‰U??Ý Ê¬ —œ Æb?M²??ý«b½ ÁbM|¬ t?Ð Èb??}??�« Ë b½œuÐ Áb??ý

s}MÇ UN?½¬ È«dÐ «— fK−� dÐ r�UŠ ŸU?{Ë« œ—«Ë Á“Uð ÊUÖbM|U/ UÐ œu?š  U�ö?� —œ Á«ušÅÈ—uN?Lł

r|uÖÅv�  œuš tÐ rM?� v� ÁU~½ tM|¬ tÐ Ë Âuý v� bMKÐ »«uš “« t� v²?�Ë “Ë— d¼ò ∫œuÐ Áœd� `|dAð

U?�« ¨Xý«œ b?}¼«u?š vÝU?�??Š« s}MÇ r¼ U?L?ý vðb?� “« b?FÐ Ë È—u?š v� X?�Jý r¼ “UÐ “Ëd?�«

q|U?�� UÐ ê|d~M}?Ö œ—ušdÐ ‘Ë— U?�«
≤π

åÆb?}M� v�  œUŽ l?{Ë s|« tÐ r¼ UL?ý b?}ýU?³½ XŠ«—U½

tE�U×�u½ b�U?I� œd³A}Ä XNł v�Uš ÈU¼ t?�U½dÐ  È«dł« vÄ —œ t½ôUF� ÈË ÆœuÐ Èd~|œ —uÞ

Áu×½ Uð b?}ýu� XN?ł s|« —œ Ë bM� œU−|« ÊUÖbM|U/ fK−?� —œ vÐöI½« œd� vF?Ý Ë œuÐ Ê«—U�

Æb¼œ d}}Gð «— fK−� ÈU¼ t²}L� œdJKLŽ

œ—«Ë Á“Uð ÊUÖbM|U/ Ë ê|d~M?}Öò ∫XÝ« Áb�¬ s}MÇ lÐUM� “« vJ| —œ Ÿu?{u� s|« »UÐ —œ 

Æb½“«bM}Ð dDš tÐ «— U?N½¬ »öI½« bM½«uðÅv� U¼Åt²?}L� ÈU?Ýƒ— t� bM²ý«œ dE½ ‚U?Hð« œ—u� s|« —œ

U¼Åt²}L� ÈU?Ýƒ— U�« ¨œuÐ Á«ušÅÈ—uNLł ÊUÖbM|U/ ‰d?²M� X% ÊUÖbM|U/ fK−� t� bMÇ d¼

U¼Åt²}L� ÈUÝƒ— ÆbMM� Èd}?ÖuKł œ—«Ë Á“Uð ÊUÖbM|U/ Ë ê|d~M}Ö t�U½dÐ È«dł« “« bM²�½«uðÅv�
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UN}ÖœU?Ý s|« tÐ s|«dÐUMÐ Ë bMÐU| XÝœ œuš vKF� X�Ä tÐ bM½«u²Ð Uð b½œuÐ Áb}A?� XLŠ“ UNðb�

ÆbM¼œ —œ sð ¨b½b½«—Ëd?Ä v� dÝ —œ g?½U¼«uš«u?¼ Ë ê|d~M}?Ö t?� vðUŠö?�« tÐ b½œu?³½ d?{U?Š

ÊUÖbM|U?/ Á“Ëd�« Ë œ«œ d}?}Gð «— U¼ t?²}L?� XÝU|— ÂUI?� “«dŠ« »UÐ —œ œu?łu� tDÐU{ ê|d?~M}Ö

«— tM}�“ ê|d~M}Ö  U?�«b�« t½uÖ s|« ÆbM²�}½ U¼Åt²?}L� XÝU|— ÂUI� “«dŠ« tÐ —œU?� fK−� bý—«

ÈUÝƒ— “« ÈœU|“ —UL?ý X�½«uð ê|d~M}Ö t� vMF� s|bÐ ¨XšUÝ —«u?L¼ ÈË d~|œ  U�«b�« È«dÐ

Ë b½œuÐ ê|d~M}Ö ÊU¼«uš«u?¼ Ëeł fK−� ÈU¼ t²}L?� b|bł ÈUÝƒ— Æb|U/ i|uFð «— U¼Åt²?}L�

ÊU?ÖbM|U/ tÐ «— œu?š ÈU?ł fK−� Èb?}K� ÈU¼ t?²?}?L?� ÊUÖbM|U/ “« Èœ«b?Fð ÈË X|U?L?Š UÐ

“« ÆbÐU| g¼U� U¼ t?²}L� ÈU?Ýƒ—  «—U}²š« œËb?Š Uð bý Vłu� Ÿu{u?� s|« Ë b½œ«œ Èdðb|bł

«— vŽd� ÈU¼ t²}?L� “« œbŽ ≤µ Ë fK−� ÈU¼ t²}L� “« œb?Ž tÝ X�½«uð ê|d~M}Ö ¨d~|œ ÈuÝ

V³?Ý ÈË —U?� s|« Ë œ«œ g¼U?� Âu?Ý p| Uð «— fK−?� ÊU?M�—U?� —UL?ý ê?|d~M}?Ö Æœ“U?Ý q×M�

ÊU?ÖbM|U/ f?K−?� —œ «— œu?š pÇu?� ÈU?N|—uð«d??á?�« v²?Š«— tÐ bM½«u?²½ ÈË ÈU??³?�— Uð XA?Ö

È«ÅÁó|Ë X}?L¼« “« ÈË ÊU¼«uš«u¼ Ë ê|d~M?}Ö È«dÐ åUJ|d?�¬ UÐ ÊUL?}Äò ÕdÞ
 ≥∞

åÆbM|U/ f}?ÝQð

s}MâL¼ Ë Âœd� —UA�« d~|œ Ë —U� tE�U×�u½ —UA�« ÊU}� —œ È« Áœd²�Ö ”UJF½« Ë œuÐ —«œ—ušdÐ

≥±

∫r}M� v� ÕdAð «— åUJ|d�¬ UÐ ÊUL}Äò ÕdÞ œUH� s|d²LN� s}|UÄ —œ ÆXý«œ v²�Ëœ ÈUN½UÖ—«

È«dÐ  ¨œu/Åv� »u�×?� Èbł Èd�« «— Ê«—U�ÅX|UMł t}?³Mð b|UÐ X�Ëœ ê|d~M}Ö dE½ tÐ ÆÅ±

UNMð b|UÐÅv� ·UM}²Ý« ÁUÖœ«œ Æbý v� q|U� v|UN?²|œËb×� ¨b½œuÐ Ábý ÂuJ×� ¯d� tÐ t� Èœ«d�«

ÊU²?Ýœ«œ ¨œ—«u� t½uÖ s|« —œ Ë œu/ v� vÖb?}Ý— Ábý d�– œ—u?� tÐ ÈœËb×� Ë ’U?š j|«dý —œ

g³Mł ¨tJM|« d�– ÊU|Uý ÆX�dÖÅv� ÁdNÐ rN²� t}KŽ dÐ v½u½U?�d}ž b¼«uý “« t²ýcÖ “« d²½UÝ¬ b|UÐ

ªXÝ« t²ý«œ b}�Qð Ê«—U�ÅX|UMł Ë s}�d−� UÐ t½UFÞU� œ—ušdÐ X}L¼« dÐ È—U� tE�U×�u½

ªœd� v� «b}Ä g|«e�« b|U³½ Ê«—œU� v¼U�— ÈUN|dL²�� ÆÅ≤

ÆbM¼œÅv� —«d?� qHJð X% «— Èb½“d� t?� v|U¼ Áœ«u½Uš tÐ vðU?}�U� —U?³²?Ž« ’UB?²š« ÆÅ≥

ÆœuÐÅÁbý Èe|— ÕdÞ Ê«—U� tE�U×�u½ b|bł Èóð«d²Ý« UÐ uÝÅr¼ åUJ|d�¬ UÐ ÊUL}Äò ÕdÞ “« bMÐ s|«

d?}?š« ÈUN�U?Ý —œ Ê«—U?� tE�U?×?�u½ Èóð«d?²Ý« vK?�« ¡eł Áœ«u½U?š v²MÝ ÁU?~|Uł “« È—«b?³½U?ł

ªbýUÐÅv�
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b|UÐ jÝu²� tI?³Þ Áœ«u½Uš d¼ ¨jÝu²� tI³Þ ÈU¼ Áœ«u½U?š tÐ v�U� ÈUNJL� ÈUDŽ« ÆÅ¥

ªbýÅv� bM� ÁdNÐ ‰UÝ —œ vðU}�U� —U³²Ž« —ôœ µ∞∞ “«

“« Ë œ«œ v� X}?L?¼« t?²?ýc?Ö “« d?²??A?}Ð UJ|d?�¬ v?�UE½ ÈËd?}½ X|u?I?ð tÐ b|UÐ X�Ëœ ÆÅµ

Êu²M}K� X�Ëœ v�UE½ tłœuÐ Æœd� v� X|ULŠ —uA?� “« Ã—Uš —œ UJ|d�¬ v�UE½ ÈËd}½ ‰öI²Ý«

t}�Ë« œUNMA}Ä “« d²A}Ð —ôœ Êu?}K}� ∑ r�— s|« Ë œuÐ —ôœ œ—U}K}� ≤¥≥ ‰œUF� ¨±ππ∂ ‰UÝ —œ

—uA� v�UE½ t?łœuÐ Uð œd� œ—«Ë —UA� Êu²M}K� X�Ëœ tÐ ÊUÖb?M|U/ fK−� ÆœuÐ Êu²M}K� X�Ëœ

 bý tÐ åUJ|d?�¬ UÐ ÊUL?}Äò ÕdÞ Æœ«œ —œ sð Ÿu{u� s|« tÐ Êu?²M}K� ÂU$«d?Ý Ë  b¼œ g|«e�« «—

—œ vð«d?}}Gð b?ý —UÇU½ Êu?²M}K� t� œuÐ dÞU?š s}L¼ tÐ Ë Áœu/ œU?I²½« qK� ÊU?�“UÝ œdJK?LŽ “«

ªbM� œU−|« ¨XÝ« Ábý t²ýULÖ qK� ÊU�“UÝ X�bš tÐ t� UJ|d�¬ v�UE½ ÈËd}½ ÈUN²}�UF� Áu×½

©ÆbM� v� ÈËd}Ä v|UJ|d�¬ ÈUN�«d½˛  «—u²Ýœ “« UNMð UJ|d�¬ v�UE½ ÈËd}½ ®

œUH?� Ëeł e?}½ bý v� l{Ë v|UJ|d?�¬ ÈUN?²�d?ý t}KŽ  t?� v|UN²?Ý«uš d?H}?� ·cŠ ÆÅ∂

—œ Uð b}?Ý— v� ÂU$« tÐ b|UÐ vðU�«b?�« ê|d~M}Ö œUNMA?}Ä Vłu� tÐ ÆœuÐ åUJ|d�¬ UÐ ÊU?L}Äò ÕdÞ

“« t²ýcÖ “« d?²½UÝ¬ ¨b½bý v� v½u½U� ·öš tÐ rN?²� XNłÅvÐ v|UJ|d�¬ ÈUN²?�dý t� vð—u�

v½u½U??�  ö?}?N?�?ð b|UÐ X�Ëœ ¨‰«uM� s}??L¼ tÐ Æb½œd?� v�  —U??�?š ÈU?Žœ« Èu?Žœ s?}?�dÞ

t� Èœ«d�« U| UN?²�dý s|« Ê«—«œÅÂUNÝ t� vF�«u� —œ U?ð Xý«cÖ v� UN²�dý —U}²?š« —œ Èd²A}Ð

—uÐe� ÈU?N²?�dý ¨b½œd?� v�  —U�?š ÈUŽœ« U?N½¬ “« b½« Áœu/ È—«cÖ t|U?�dÝ U?N²?�dý s|« —œ

fK−� ÆbM¼œÅv� —«d� v½u½U?� œd~}Ä œ—u� «— UN½¬ Ë Áœd�  —U�š ÈUŽœ« U?N½¬ t}KŽ bM²�½«uðÅv�

t?³Mł —uÐe� ÕdÞ ÈU?¼bMÐ s|d²?L?N� U?�« ¨œ«œ X³¦?� È√— åUJ|d?�¬ UÐ ÊUL?}Äò ÕdÞ tÐ ÊU?ÖbM|U/

ÆœdJ½ «b}Ä v½u½U�

∫œu/ ÊU?}Ð s}MÇ ê|d~M}?Ö ÈUN?²?}�UF?� Á—UÐ—œ «— œu?š dE½ vÝU}?Ý Ê«bML?A|b½« “« vJ|

Æœuý v� —uA?� vŽUL²ł« ÈUN²?�dA}Ä 7�— s}Ð “« YŽUÐ  XÝ« ÁœUN½ ÊU}MÐ ê|d~M}?Ö t� vÐöI½«

q�UýÅt�® Êu?�½Uł  å‰¬ Áb|« tF�Ułò t?�U½dÐ s}MâL¼ Ë X�Ë“Ë— åb|bł XÝU}Ýò t?� v½U�“ —œ U�

X�Ëœ Ë r|œuÐ UJ|d�¬ vŽU?L²ł« X�dA?}Ä b¼Uý bý t²?ý«cÖ «dł« tÐ © bý v� ådI?� UÐ œd³½ò Á˛ËdÄ

 —b� XÝ« t?²ý«œ vF?Ý l�«Ë —œ ê|d~M}Ö U?�« ¨Xý«œ d�« s|« —œ v|«e?Ý tÐ Ë ÁbL?Ž gI½ ‰«—b�
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Ë ê|d~M}Ö Ær}½«u�Ð v³KÞ X�d� vŽu½ «— ÈË —U� s|« r}½«uð v� U� Ë b¼œ g¼U� «— ‰«—b� X�Ëœ

d?�}?� d�« s?|« U�« ¨œu?ý ·cŠ X�Ëœ v?¼U�— ÈU¼ t?�U½dÐ “« všdÐ t?� bM²ý«œ q?}� ÈË ÊU?}�U?Š

X�Ëœ v¼U�— ÈU¼ t?�U½dÐ “« všdÐ b½« Áœd� vF?Ý ÊU~|— v²Š U| Ë ê|d~M}?Ö vK� —uÞ tÐ Æb|œd~½

b½«ÅÁœ«œ —«d� v²�U|« ÈUN?²�Ëœ —U}²š« —œ ÷uŽöÐ ÈbI½ ÁułË U?N½¬ ¨t½u/ È«dÐ ªb½—«œdÐ ÊU}� “« «—

«— UN½¬ ÂËe�  —u� —œ Ë bM½U?ÝdÐ ·dB� tÐ «— œuš v�U� lÐUM� Ÿu½ s|« bM²?�¼ q|U� t� —uÞ d¼ Uð

—«d� v²�U|« ÈUN²�Ëœ —U?}²š« —œ ÷uŽöÐ ÈbI½ tłË ‰«—b� X�Ëœ ÆbM½UÝdÐ v¼U?�— —u�« ·dB� tÐ

tÐ —œU� U?N½¬ Ê«b½“d� t?� v|U¼ÅÁœ«u½Uš tÐ pL?�ò ÕdÞ bM²�¼ q?|U� UN½¬ t?� —uÞ d¼ Uð XÝ« Áœ«œ

ÊuÇ ªœ—«b½ ÈbM|Uýuš X³�UŽ d�« s|« U�« ¨b½—«c~Ð «dł« tÐ «—  åbM²�}½ œuš v�U� ÈU¼“U}½ s}�Qð

g¼U??� Z|—bð t?Ð  b½«ÅÁœ«œ ’U??B?²??š« ÕdÞ s?|« È«d??ł« È«dÐ t??� «— vN??łË v²�U|« ÈU??N??²�Ëœ

“« åUJ|d?�¬ UÐ ÊUL?}Äò ÕdÞ t� XÝ« Áb?ý Á—Uý« t?²J½ s|« tÐ d~|œ ‘—«eÖ p?| —œ U�«
 ≥≤

ÆbM¼œÅv�

UN?½¬ `|dAð tÐ  t?� XÝ« q�UŽ —U?NÇ “« výU½ r¼ d�« s|« q}�œ Ë X?Ý« ÁœuÐ e}?�¬ X}I?�u� vðU?Nł

∫r|“«œdÄ v�

Áu?×½ UÐ Èu?×?½ tÐ Âœd?� t?� b½œ“ ”b?Š XÝ—œ Á«u?šÅÈ—u?N??L?ł »e?Š Ê«—«e?Ö—U?� ÆÅ±

vF??Ý g½«—UJL?¼ Ë ê|d~M}??Ö t??� ”U??Ý« s}?L?¼ dÐ Ë bM²??�¼ È√— r¼ ÊU~?|— X�Ëœ œdJKL??Ž

ÈË Ê«—UJL¼ Ë ê|d~M}?Ö ÆbM½UÝ— ÂU?$« tÐ vðU?�«b�« ÊU~|— X�Ëœ b?�UI?� UÐ uÝ r¼ Uð b½«ÅÁœd?�

ªbMM� q}LJð «— ÊU~|— »öI½« b½—«œ bB� UN½¬ t� bM|uÖÅv�

Êu?²M?}K� X�Ëœ t?� b½« Áb??ý t?łu?²??� Âœd?� ¨Êu?²M}?K� È—u?N?L??ł XÝU|— ‰uÞ —œ ÆÅ≤

Áœd?� vFÝ Êu?²M}K� X�Ëœ Æœ—«œdÐ UN½¬ v?ÝU}?Ý ·«b¼« oI% XN?ł —œ ÈdŁR� ÂU?Ö b½«uðÅv/

o�u�U½ tM}�“ s?|« —œ v�Ë ¨b½UÝdÐ ÂU$« tÐ vðUŠö�« —u?A� Xý«bNÐ r²�?}Ý œ—u� —œ  Uð XÝ«

dÞUš X?|U{—  U³?łu� t?� b¼œ t|«—« v|UN?²ÝU}?Ý  XÝ« t²?�½«u²½ Êu?²M}K� X�Ëœ Æ XÝ« ÁœuÐ

ªœ—Ë¬ r¼«d� «— Âœd�

qLŽ t?Ç—UáJ| —uÞ tÐ Ë b½—«b½ «— Â“ô œU?%« ÊUÖbM|U/ fK−?�  «d�u�œ ÊU?ÖbM|U/ÆÅ≥

ªbMM� v/

X}Ðu?³×?� Âœd� ÊU?}� —œ t?� vŽUL?²ł«  U?Žu?{u� všdÐ “« åUJ|d?�¬ UÐ ÊUL?}Äò ÕdÞ ÆÅ¥
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tÐ s�?Ý s}Mł jI?Ý lM?� ÊuÇ vK|U?�?� Á—UÐ—œ Ë  XÝ« Áœ—ËU?}½ ÊU?}?� tÐ s�?Ý ¨œ—«b½ ÈœU|“

·«b¼« tÐ Èd²?A}Ð g|«d?Ö Âœd� Uð XÝ« Áb?ý Vłu� œu?š tÐu½ tÐ r¼ d�« s|« Ë œ—Ë¬ v/ ÊU?}�

≥≥

ÆbMM� «b}Ä Á«ušÅÈ—uNLł »eŠ

 «“—U?³?� ‰uÞ —œ Êu²?M}K� Æb?ý Êu²M}?K� X�Ëœ n}?FCð Vłu?� åUJ|d?�¬ UÐ ÊU?L?}Äò ÕdÞ

 UÐU�?²½« “« fÄ Ë œuLM½ t|«—« Èœd� tÐ d?B×M� Ë V�Uł ÈU?N²ÝU?}Ý ©±ππ≤ ‰UÝ —œ ® vðUÐU?�²½«

t� UMF?� s|bÐ ¨bý Ë—ÅtÐË— Áb?LŽ qJA?� p| UÐ Êu²M}K� Æœ«œ Ãd?š tÐ v²�?Ý œ—u� s|« —œ ÈË r¼

X|d?¦?�« dE½ UÐ ÈË q?L?Ž ¨œdÐ v� gÝdÄ d|“ «— åUJ|d?�¬ UÐ ÊU?L?}Äò Õd?Þ d?�UMŽ “« všdÐ ÈË d?Ö«

¨œd�Åv� X|U?LŠ —uÐe� ÕdÞ “« Ë œ«œ v/ ÂU$« «— —U?� s|« tâ½UMÇ Ë œd� v/ «b?}Ä XIÐUD� Âœd�

t� œd� t�U{« «— t²J½ s|« b|UÐ ÊU|UÄ —œ Æbý v� t?²šUMý  n}F{ d³¼— p| Ê«uMŽ tÐ  Âœd� ÊU}� —œ

—œ vK�« Y×Ð Æœ«œÅ—«d� œuš ŸUFA�« X% «— UJ|d�¬ —œ “Ë— vÝU}Ý YŠU³� åUJ|d�¬ UÐ ÊUL}Äò ÕdÞ

Èd}?ÖuKł tM}�“ s|« —œ ÊU¼«u?šÅÈ—uNL?ł vÞ«d�« ‰U?LŽ« “« Ê«uð v� t½u~Ç t?� œuÐ s|« ÊU�“ Ê¬

Ÿu{u?� s|« “« v�UŠ b?ý v� ÕdD� UJ|d�¬ vÝU?}Ý tM×?� —œ U| Ë Âœd� ÊU?}� t� v¦?ŠU³?�  Ë œd�

X�Ëœ —«b²?�« g¼U� t?� œuÐ ÕdD� VKD� s|« UMÝ fK−� s}?MâL¼ Ë ÊUÖbM|U/ f?K−� —œ Ë œuÐ

v|«dÖ ◊«d�« “« t�U½dÐ s|« ‰ULŽ« —œ t?� œuÐ V�«d� b|UÐ UNMð Ë býUÐ v� VÝUM� Ë Â“ô Èd�« ‰«—b�

ÆXý«œ ‰Ëc³� v�U� tłuð Ê¬ v|«dł« qŠ«d� —œ d�«  U}C²I� tÐ Ë t²�ł »UM²ł«

Èd}Ö t−}²½ 

s}M?Ç Ë r|« Áœu/ t|«—« «— Y?×Ð ÈdE½ »u?Ç—UÇ ¨t??�b??I???� ÕdÞ “« fÄ t�U???I??� s|« —œ

Èd}?Ö XNł dÐ bM½«uð v?� ÈœUB²?�« ÈUN½«d?×Ð v²�?}��—U?� ÁUÖb|œ “« t?� r|« Áœd� ‰ôb?²Ý«

v²??�|UÐ v� tJ?M|« “« b?FÐ v?²?FM� ÈU?¼—u?A??� ÈU?N??²�Ëœ s}M?â?L¼ Ë b½—«c?~Ð d?}?ŁQð U?N??²�Ëœ

Ë Áb?ý t?ł«u� vý“—« Ë v~M?¼d� t?�d?Ž —œ Ê«d?×Ð vŽu½ UÐ bM¼œ g¼U?� «— v¼U?�— ÈU¼ÅtM|e¼

«dÖ XÝ«— Ë v³¼c?� Ë v²MÝ ÈUNý“—« tŽU?ý« dÐ —uA� vÝU}?Ý X}ŽËdA� ¡ö?š Êœd� dÄ È«dÐ

eM}??� “« ÈËd?}Ä tÐ vÐd??ž ÈU¼—u?A?� “« È—U??}?�Ð ÂËœ v½U?N??ł @Mł “« fÄ Æb½« Áœu/ b??}?�Qð

Ë jÝu?²� —U?A�« “« v½U?³}?²A?Ä tÐ tJM|« XKŽ tÐ X�Ëœ Æb½œ«œ g|«e?�« «— œuš v¼U?�— ÈU¼ÅtM|e¼

www.merc.ir



µ≤

È«ÅtIDM�  UF�UD� t�UMKB�♦

Âœd?� ÁU??�— È«dÐ v|U¼ t?�U?½dÐ Ë œd?� v� Xš«œdÄ v?|U¼ tM|e¼ Âœd?� Âu??L?Ž ÁU?�— È«d?Ð Ë s}|UÄ

Ë È—ËÅÁdN?Ð Œd½ g¼U� XKŽ tÐ U?�« ¨œuÐ —«œ—ušdÐ v�U?š X}Ðu³?×� “«  Á—«u?L¼ b|œ v� „—«bð

È—Uł ÈU¼ÅtM|e¼ Uð œd� œ—«Ë —UA?� UJ|d�¬  X�Ëœ tÐ Îö¦� —«œ t|U�dÝ dA?� t|U�dÝ v¼œÅœuÝ Œd½

s|« tÐ Ábý t� r¼ —Ë“ tÐ Ë bM� —U²�— s}|UÄ Ë jÝu²� —U?A�« q}� »UÐ d²L� Ë b¼œ g¼U� «— œuš

g¼U�UÐ «c� Ë b?MýUÐ t²ý«œ ÈœU?B²�« pL?� l�uð X�Ëœ “« t²?ýcÖ q¦� t?� b¼b½ Á“Uł« —U?A�«

—U?Lý Ë œœd?Ö ‰e�e²?� vŽUL?²ł« ŸU?{Ë« t� b?�¬ œułË t?Ð ÊUJ�« s|« X�Ëœ v¼U�— ÈU?N²?š«œdÄ

 U?�uÝ— Ë vL|b?�   «œU?I²?Ž« dÐ b|UÐ X�Ëœ «c� Ë b½d|c?á½ «— X�Ëœ ÈU?N²?ÝU?}Ý Âœd?� “« ÈœU|“

XÝ«ušÅv� Âœd?� “«  Îö¦?� Ë œd� v� b}?�Qð ¨Ábý @½— r� U?�«  ‰Ë«b²� q³?� “« ÈUN?ý“—« Ë sN�

UJð« d?²?A}Ð b?�¬—œ V�?� È«dÐ œu?š ÈUN?}|U½«uð dÐ Ë b½—«c~Ð Â«d?²?Š« v�u?Bš X}J?�U� tÐ t?�

Ë bMMJ½ rKŽ b� v¼U?�— ÈUN²š«œdÄ g¼U� È«dÐ X�Ëœ b|b?ł XÝU}Ý qÐUI?� —œ Ë bMýUÐ t²ý«œ

—«d?� X�Ëœ —U?� —u²?Ýœ —œ Ë t?ŽU?ý« t?F�U?ł —œ v²?Ý«— XÝœ Ë vL|b?� ÈU?N?ý“—«  ¨‰«uM� s|bÐ

XÝœ Ë v²M?Ý Ë vL|b?� ÈU??N?ý“—« t?ŽU??ý« vMF| d?�« s|« ÂU??$« —œ tJM|« È«dÐ X?�Ëœ Ë X�d?Ö

UÐ ‘uÐ Ë ÊU~|— ÈUN?²�Ëœ Ë Xý«œ“U}½ —uA� —œ u?½ XÝ«— g³Mł X|ULŠ tÐ ¨œuý o�u?� v²Ý«—

Âœd?� tÐ Ë t?²?š«œdÄ v²?MÝ ÈU?N?ý“—« t?ŽU?ý« tÐ u½ XÝ«— g³Mł Ê«—U?�—b?½« XÝœ v½U?³?}?²?AÄ

«dÇ t� bý h�?A� tJM|« “« fÄ U�« ÆbM|U/ ‰U³?I²Ý« X�Ëœ b|bł ÈU?N²ÝU}Ý “« t?� b½œd�UI�«

Ë t|dE½ s|«  U}zeł Ë b?ýUÐ t²ý«œ œdÐ—U� U� ’U?š —uEM� È«dÐ b½«uð v� v²�}�?�—U� ÁUÖb|œ

b|bł ÈU?N²?ÝU}Ý v?Ý—dÐ tÐ  ¨bý h�A?� e}½ t�U?I� s|« ’U?š Ÿu{u� UÐ t?DÐ«— —œ Ê¬ œdÐ—U�

 Ær}²š«œdÄ ‘uÐ Ë ÊU~|— ÈUN²�Ëœ

o}??HKð U?Ð X�Ëœ Ë œuÐ —«œ—u??šdÐ v�U??š X}??L¼« “« ÊU~?|— X�Ëœ ÈœU??B?²??�« XÝU??}??Ý

Èd}?ÖuKł —uA?� ÈœUB?²�« X�« “« Uð œd� vF?Ý åv�uÄò Ë åÈœU/ t{d?Žò ÈœUB?²�« ÈUN?²ÝU?}Ý

X�Ëœ b|bł ÈœUB²�« ÈU?N²ÝU}Ý È«dł« Æb|U/ r¼«d� t|U�d?Ý bý— È«dÐ «— tM}�“ Ë œ—Ë¬ qLŽÅtÐ

vðU?�«b�« ÊU~|— X�Ëœ ÈU?N²?ÝU?}Ý UÐ u?ÝÅr¼ e}½ ‘uÐ X�Ëœ Ë b?ý  U?}�U� Ê«e?}� g¼U?� YŽUÐ

Ë bM¼œ g¼U� «— v¼U�— X�Ëœ œUFÐ« Uð b?½œd� vFÝ ÊU~|— X�Ëœ r¼ Ë ‘uÐ X�Ëœ r¼ Ë œ«œ ÂU$«

UÐ ÊUL}Ä ÕdÞ åÊU~?|— »öI½«ò ÕöD�« tÐ ÂË«bð XNł —œ Êu²M}K� È—«b?�U�“ Ê«—Ëœ —œ ê|d~M}Ö
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s|« —œ v²Ý«— XÝœ ÈU?N²ÝU}Ý “« vC?FÐ vK� —uÞ tÐ Ë b½UÝ— UJ|d�¬ Ád~M� V|u?Bð tÐ «— UJ|d�¬

Ë UN?²ÝU}Ý  È«d?ł« “« ÈbŠ Uð UJ|d�¬ t?F�Uł r¼ Ë X�Ëœ r¼ Ë  œd?� «b}Ä v�Uš X}Ðu³?×�  Ê«—Ëœ

X�Ëœ ÈU?N?²ÝU?}?Ý “« výU½ ÈU¼b?�U}Ä t?²?³�« Æb½œd?� v� X|U?LŠ v²?Ý«— XÝœ ÈU?N?}A?� jš

È«dÐ v²?Š ¨bý v?� t²?ý«cÖ «d?ł« tKŠd?� tÐ t?� Èb|bł ÈU?N?²ÝU?}?Ý  Ë œu³½ bM?|Uýu?š Ê«bMÇ

r¼ X�Ëœ ¨ŸuL−� —œ Æœu?³½ g�Ð t−}²½ Ê«bMÇ  r¼ u½ XÝ«— g³Mł Ê«—«eÖ—U?� Ë —uA� Ê«d³¼—

t²?ý— p| È«dł« tÐ Â«b?�« t|U�d?Ý bý— Ë È—Ë Ád?NÐ Œd½ g|«e�« È«dÐ Ë t?|U�dÝ ÈU?N²|u�Ë« U?Ð uÝ

v¼U�— ÈU¼ tM|e¼ g¼U� U| Ë  U}�U� Ê«e}� g¼U� UÐ Îö?¦� ¨œu/ v²Ý«— XÝœ b|bł ÈUN²ÝU}Ý

œu?š ·«b¼« tÐ X�½«u²?½ ÈbŠ Uð U?�« ¨œuý p?|œe½ œuš dE½ œ—u?� ’U?š ·«b¼« tÐ Uð œd� vF?Ý

tÐ œ—«œ vF??Ý d??{U??Š ‰U??Š —œ r¼ ‘uÐ X�Ëœ t??� r|u??ý —Ë¬œU| «— V?KD� s|« b|UÐ Ë b?ÐU| XÝœ
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