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 ∫UJ|d�¬ ¯—eÐ t½U}�—ËUš ÕdÞ

 UNA�UÇ Ë UN}�U�U½

«— È—«œÅtM�«œ @Mł ≤∞∞± d³�U²áÝ ±± œ«b|Ë— “« fÄ ¨UJ|d�¬ —uNLł f}|— ¨‘uÐ Ãdł X�Ëœ

œuÐ v�«b�« s}²��½ s|« Æœd� Êu~½dÝ «— ÊU³�UÞ r|˛— Ë  “U?ž¬ ÊU²�½UG�« —œ ÁbŽUI�« ÁU~|UÄ t}KŽ

Æœ«œ  —u?� ¨b?ý Áb½«u?š r�|—Ëdð UÐ Á“—U?³?� È«dÐ vKK*«Ås}Ð ·ö?²z« t?â½¬ t?}KŽ 7~Mý«Ë t?�

tM�«œ t� œd?� o|uAð «— 7~Mý«Ë Ê«—U?�ÅtE�U×�u?½ ¨ÊU³�UÞ r|˛— v½u~½dÝ —œ UJ?|d�¬ X}I?�u�

t½U}�—ËU?š ÈU¼—uA� bM9—b� ÈU¼ÅtIKŠ “« vJ| Ë Áœ«œ ‘d?²�Ö «— t½U}�—ËUš —œ œu?š  U}KLŽ

Á“—U?³� —U?Fý ÆbM¼œ —«d?� ·b¼ vF?Lł —U?²A?� ÈUN?ŠöÝ Êœd?� ÊUN?MÄ t½UNÐ tÐ «— ‚«d?Ž vMF|

UÐ UJ|d�¬ `K�?� ÈU¼Ëd}½ Ë X�U| d}}Gð ¯—eÐ t?½U}�—ËUš ÕdÞ —UF?ý tÐ r�|—Ëdð t}KŽ vKK*«Ås}Ð

ÈUN¼U� s}²��½ —œ s}�?Š Â«b� r|˛— t}KŽ «— œuš ÂËœ @Mł ¨vKK*«Ås}Ð ·ö²z« p| q}JAð

r|˛— ◊uI?Ý Ë @Mł “Ë— ≤± “« fÄ œ«bGÐ v½œdJ½—ËUÐ Ë l|dÝ ◊u?IÝ Æb½œd� “U?ž¬ ≤∞∞≥ ‰UÝ

“u−� c?š« ÊËbÐ Áb×²�  ôU|« Æœd� —«uýœ tKŠd?� p| œ—«Ë «— t½U}�—ËUš tIDM� ¨s}?�Š Â«b�

“« «— ‚«dŽ —u?A� ¨vÝu?ÝUł Ë vðU?ŽöÞ« ÈU?N¼U~²Ýœ  U?ŽöÞ« t|UÄ dÐ UNMð Ë X}M?�« È«—uý “«

—œ t� b?ý —UJý¬ s}�Š Â«b� r?|˛— ◊uIÝ “« fÄ t²?H¼ bMÇ Ë œ«œ —«d� tKLŠ œ—u?� s}�“ Ë «u¼

ÕöÝ lKš —œ ‚«dŽ tÐ tKLŠ È«dÐ UJ|d�¬ ÕdÞ t½ Ë œ—«œ œułË vFL?ł —U²A� ÕöÝ t½ —uA� s|«

ÊU}?� tÐ s�Ý ¯—eÐ t½U?}�—ËU?š ÕdÞ È«dł« “« ÎU?LÝ— UJ|d?�¬ tJKÐ ¨œuýÅv� t?�öš —u?A� s|«

ÈbMÐÅt²?Ýœ s|« Æb½bý r}?�Ið t²?Ýœ Ëœ tÐ t½U}�—ËU?š ÈU¼—uA� Õd?Þ s|« Vłu� tÐ Æœ—Ë¬Åv�
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¨X�?�½ t²?Ýœ ÆX�d?Ö  —u� —u?A� s|«  b?�“«—œ l�UM� »uÇ—UÇ —œ Ë UJ|d?�¬ n|d?Fð oÐUD�

¨ÂËœ t²?Ýœ Ë ªb½d}Ö —«d� s|œU?}MÐ  «d}}?Gð ‘u�²Ýœ b|UÐ t?� t|—uÝ Ë Ê«d|« bM½U� v|U¼—u?A�

 ôu?% v?šdÐ tÐ b|UÐ t??� bM²?�?¼ U?I|d??�« ‰U?L??ý Ë t½U?}??�—ËU?š —œ »d??Ž v²MÝ ÈU¼—u??A?�

ÆbM¼œ sð p}ð«d�u�œ

¨s}?�?Š Â«b?� r|˛— v½u~½d?Ý —œ X}?I�u?� V�?� Ë ‚«d?Ž t?}KŽ @Mł ŸËd?ý UÐ UJ|d?�¬

—u×?� Ë uÝ p?| “« «— q}|«dÝ« Ë s}D�K� —u?×� ªœ«œ ‘d?²�?Ö tN?³ł bMÇ —œ «— œu?š ÈU¼—U?A�

Áb½ËdÄ Ÿu{u?� ¨Ê«d|« UÐ v|Ë—U|Ë— »uÇ—UÇ —œ Ë XšU?Ý —ËÅtKFý d~|œ ÈuÝ “« «— ÊUM?³� Ë t|—uÝ

Â«b�« È«Åt½uÖ tÐ U¼—u×� s|« tL¼ —œ UJ|d�¬ Æœ«œ —«d� œuš ÈU¼—UA� —b� —œ «— Ê«dNð È«Åt²�¼

 Æbý Áb×²�  ôU|« vÝU}Ý  U}Ðœ« œ—«Ë åÁb½“UÝ ÈUN}�«—¬U½ò t}{d� t� œd�

Ê«d|« Ë t|—uÝ d?}E½ UJ|d�¬ r}?I²�?� —UA?� ÷dF� —œ t?� UN½¬ tÇ ‡Åt½U}?�—ËUš ÈU¼—u?A�

oÐUD� «— œu?š v¼«dL¼ b|U?ÐÅv� U�« ¨bM²?�—Åv� —U?Lý tÐ v²MÝ t?� UN?½¬ tÇ Ë b½œuÐ t²?�dÖ —«d?�

‚«d?Ž Ë ÊU?²�½U?G?�« Á“u?Š tÐ «— œu?š qIŁ Z|—bð tÐ  ‡Åb½œd?�Åv�  U?³Ł« ¯—eÐ t½U?}?�—ËUš t?A?I½

Z|—bð tÐ ŸU?{Ë« b½Ë— Æb½œd?� t?ł«u?� Èbł ÈU?N?A�UÇ UÐ «— v|UJ|d?�¬ ÈU¼Ëd?}½ Ë Áœd?� qI?²M�

œ—u� ÈU?ND}×?� Ë X�dÖ qJý Ê«d~�U?Gý« t}K?Ž È«ÅtIDM� ÈU¼Ëd}?½ X�ËUI� ªœ«œ XN?ł d}?}Gð

—œ Ë œuš Áb½—«œ“UÐ ÈËd}½ X|u?Ið UÐ “Už¬ —œ Ë Ábý Ã—Uš vLÖ—œdÝ Ë ‰UF?H½« “U� “« UJ|d�¬ ·b¼

tÐ «— œu?łu� ÈU¼Åt½“«u?� ¨UJ|d?�¬ ·b¼ œ—u?� ÈU¼ÅÁ“uŠ tÐ b|b?Nð Ë g�UÇ ‰U?I?²½« UÐ ÈbFÐ ÂU?Ö

t?�uEM� l�UM� ÁbM|¬ Ë Áb?×?²�  ôU|« ÈË— g?}Ä Èe}?�¬ÅÁdÞU?�� “«b?½«ÅrAÇ Ë Áœ«œ d}?}?Gð vK�

Ê«Ë“UÐ Ë uÝ p| “« vÐdž ÈU¼Ëd?}½ vŽd� Ê«Ë“UÐ d~|œ dEM� “« Æb½œd� r}Ýdð t½U}?�—ËUš —œ »dž

ÈU¼—u×?� p|d% tÐ Â«b�« œu?š »uKD� t½“«u� X}³?¦ð È«dÐ ¨d~|œ ÈuÝ “« È«ÅtIDM� ÈU?Nð—b�

·b¼ UÐ ÊUM³� t?}KŽ «— È—«œÅtM�«œ @Mł ≤∞∞∂ t?}zË˛ ±≤ —œ q}|«d?Ý« Æb½œd� È«Åt?IDM� d~|œ

e??}½ q}|«d??Ý« Ë s}D?�K� —u??×??� ÊU?�e??L¼  —u??� tÐ Ë Xš«b?½« Á«— tÐ tK�«Å»e??Š Õö??Ý lKš

t}KŽ q}|«dÝ« Á“Ë— ≥≥ @Mł t−}²½ ÆX�dÖ —«d� Ád�U×� Ë X½uAš Ë b|bNð Ë g�UÇ ‘u�²Ýœ

oI?% —œ u?|Ë¬Åqð v�U?�U½ q?�«b?Š U| q}|«d??Ý« v�UE½ s}??ýU?� t?}KŽ t?K�« »e?Š È“Ëd?}?Ä ÊUM³�

”ULŠ È«dÖÅÂö?Ý« X�Ëœ ¨q}|«dÝ« Ë s}D�K� —u×� —œ ÆœuÐ @Mł —œ ‘«ÅÁbýÅÂö?Ž« ÈUN�b¼
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dÐ«dÐ —œ ¨œuÐ Áœ—Ë¬ XÝœ tÐ «— v½U*—UÄ X|d¦�« v�œd� Ë r�UÝ  UÐU�²½« p| È—«eÖdÐ vÄ —œ t�

oÞUM� vMF| Áe?ž —«u½ v½u?�«d?}Ä ÈU?ND}?×?� b|b?Nð UÐ Ë œd?� X�ËUI?� UJ|d?�¬ Ë UÄË—« ÈU¼—U?A?�

q}|«dÝ« ÈU¼Ëd}½ Ë œd� —«d?�dÐ œU²�« ‚UHð« ÊUM³� »uMł —œ tâ½¬ tÐUA?� È«Åt½“«u� s}A½ ÈœuN|

 U?HKð ¨‚«d?Ž —u?×?� —œ Æœu/ Áe?ž —«u½ œb?−?� ‰U?G?ý« È«dÐ œu?š Èóð«d?²?Ý« d?}?}?Gð tÐ —«œ«Ë «—

vK�  b??ŠË X�Ëœ fá??Ý Ë Èd??H?F??'« r}¼«dÐ« ÈU??N??²�Ëœ Ë b??ý ÊËe?�«“Ë— vÐd??ž ÈU¼Ëd??}½

Ë X}M�« È—«d?�dÐ tÐ o?�u� Ê—U?I?²?�d?}?ž Ë Ê—U?I?²?� v²?}M�« ÕdÞ bM?Ç È«d?ł« UÐ vJ�U*«ÅÈ—u½

È“UÝ“U?Ð b¼Uý È—U?ł ‰UÝ ÊU?²�ÐUð “« e?}½ ÊU²?�½UG?�« Æb½bA½ —u?A� s|« —œ X½u?Aš g?¼U�

—œ ÆœuÐ uðU½ ÈU¼Ëd??}½ UÐ v|Ë—U|Ë— tM×?� —œ U?N?½¬ ÊU|u?łÅ—UJ}Ä œb?−?� œË—Ë Ë ÊU?³?�UÞ ÈU¼Ëd?}½

È—U²šUÝ ÈUN}½uÖdÖœ b¼Uý v�U�u?Ý ¨t½U}�—ËUš È—Uł  ôu% UÐ j³ðd� U�« ¨dð—Ëœ È«ÅtK�U�

—u?A?� s|« È«d?ÖÅÂö?Ý« ÈU?¼Ëd?}½ t?H?�ËÅvÐ  ö?L?Š dÐ«dÐ —œ —u?A??� s|« Èe?�d?� X�Ëœ Ë b?ý

Æb|œdÖ Ã—Uš Áb×²�  ôU|« –uH½ Ád|«œ “« ÎöLŽ —uA� s|« Ë bý r}K�ð ©v�öÝ« ÈUN¼UÖœ«œ®

bý—«  U?�UI� ÊU}?� dE½Å·ö²š« Ë gJL?A� ¨v|Ë—U|Ë— Ë Ê«d×Ð ÈU¼ÅÁ“u?Š ÈuÝ Ê¬ —œ

ÈU¼—u?×?� tL?¼ —œ vÐdž ÈU?¼Ëd}½ ÈU?N?}?�U?�U½ Ë U?N²?�Jý œ—u?� —œ UJ|d?�¬ v�UE½ Ë vÝU?}?Ý

«— ‘uÐ Ãdł X�Ëœ ¨t½U}?�—ËUš —œ UJ|d�¬ @Mł ÊUH�U?�� ÆX�dÖ œuš tÐ ÈœUŠ b½Ë— t½U?}�—ËUš

Æb½œ«œ —«d?� —U??A?� X% t½U?}?�—ËU??š —œ UJ|d?�¬ Èóð«d?²??Ý« —œ È«Åt?A|—  «d?}?}?G?ð œU?−|« È«dÐ

t?²?}L?� Ë œd?� Èd?}?ÖÅÁ—UM� œu?š ÂUI?� “« ‚«d?Ž tÐ tKL?Š —U?L?F� Ë UJ?|d�¬ ŸU?�œ d|“Ë ¨bKH?�?�«—

Æœ«œ t|«—« ‚«dŽ —œ dI²�� v|UJ|d�¬ ÈU¼Ëd}½ X}F{Ë “« v�U½œ—œ ‘—«eÖ Êu²K}L¼ ‡dJ}ÐÅeL}ł

ÊU?ÖbM¼œÅÈ√— ¨‚«d?Ž —œ ‘uÐ Ãd?ł X�Ëœ t?²?Ýu?}?Ä ÈU?N?}?�U?�U½ “« Èd?}?ÖÅÁd?NÐ UÐ U?Nð«d?�u?�œ

È«dÐ v|uJÝ «— UMÝ fK−?� Ë Ád~M� È«ÅÁ—ËœÅÊU}�  UÐU?�²½« Ë Áœ«œ —«d� d?}ŁQð X% «— v|UJ|d�¬

È«Åt½uÖ tÐ  UÐU�?²½« s|« Z|U²½ Æb½œ«œ —«d� ‘uÐ Ãdł X�Ëœ vł—U?š XÝU}Ý tÐ UN?²�ö� »UðdÄ

—U� ÈË— ÊU�“ “« X}F�u� s|dðÅs}|UÄ tÐ «— UJ|d�¬ ÊU¼«u?šÅÈ—uNLł vŽUL²ł« ÁU~|UÄ v½œdJ½—ËUÐ

q� Ë ÊU?²?�½U?G?�« ¨‚«dŽ —œ v|U?J|d�¬ ÈU?¼Ëd}?½ X}F?�u?� fÄ s|« “« Æb½U?Ý— ‘uÐ Ãd?ł Êb?�¬

ÈU?N½«d?×Ð X?|d|b?� Áu?×½ “« —UÐ s}?²?�??�½ È«dÐ Áb?×?²?�  ôU|« Ë X�— ‰u?�« t?Ð Ë— t½U?}?�—ËU?š

ÈœuMA?šU½ “«dÐ« t½U?ÖbMÇ l�«u?ł —œ Êu~L¼U½ ÈU?N½«d?×Ð Ê—U?I²?� X|d|b?� Áó|Ë tÐ È«Åt?IDM�
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ÊUA½ UN½«d×Ð v²|d|b� ÈUNýË— d}}Gð È«dÐ t½U?}�—ËUš —u×� bMÇ —œ UJ|d�¬ ÊUÐU²ý „d% Æœd�

Áb�¬dÐ t?²�— —U� tÐ ÈUN|ó?ð«d²Ý« —œ  «d}?}Gð È«ÅÁ—UÄ œU−|« œb?� —œ 7~Mý«Ë t� œ«œÅv� s|« “«

Ë ÊU?²?�½UG?�« Ë ‚«d?Ž ŸU?{Ë« “« È«ÅÁbMM�ÅÊ«d~½ d|u?Bð Êu?²K}?L¼ ‡ dJ}Ð e?L}?ł ‘—«e?Ö ÆXÝ«

¨ UHKð Ê«e}?� ÆœuÐ Áœd� t|«—« UJ|d�¬ v½uM� ÈUN²?ÝU}Ý t�«œ«  —u� —œ t½U?}�—ËUš vK� —uÞÅtÐ

Ë ÊUM³� ¨‚«dŽ —œ È«Åt?�d� Ë v³¼c� ÈU?N~Mł dDš “ËdÐ ¨t½U}?�—ËUš —œ «u� t½“«u?� Êœ—uš r¼dÐ

 Æœd�Åv� r}Ýdð tIDM� ÁbM|¬ “« È«ÅÁd}ð “«b½«ÅrAÇ s}D�K�

Êu²K}L¼ ‡ dJ}Ð t?²}L� ÈU¼Åt}�uð È«ÅÁ—UÄ È«d?ł« ‘d|cÄ tÐ ‘uÐ Ãdł X�Ëœ X|UN½ —œ

tÐ v|UJ?|d?�¬  U??�U?I??� È«ÅÁd??}?$“ ÈU¼b??�¬ Ë X�— Ë œ«œ sð Ê¬ ÈU¼ÅÁ—U?Ä d~|œ È«d?ł« Âb??Ž Ë

“« Èd}ÖuKł È«dÐ tJKÐ ¨¯—eÐ t½U}�—ËUš ÕdÞ t�«œ« È«dÐ t½ «— 7~Mý«Ë b|bł ‘öð t½U}�—ËUš

—u²Ýœ “« ¯—eÐ t½U?}�—ËUš ÕdÞ ÎöL?Ž ¨V}ðdð s|bÐ Æœ“ r�— È«ÅtIDM� ÈUN½«d×?Ð Êbý dðÅr}šË

ÈU¼—uA� œU%« q}JAð ÕdÞ Ë b?ý Ã—Uš ÊU²�K~½« Ê¬ vK�« b×²� Ë UJ|d?�¬ Áb×²�  ôU|« —U�

Êu½U?� —œ ÈœuF?Ý ÊU²?�ÐdŽ Ë Êœ—« ¨d?B� Æb?ý Ê¬ s}A?½Uł ‰UJ|œ«— ÈU¼—u?×� t?}KŽ Ë—Åt½U}?�

—œ tK�« »e?Š Ë ”U?L?Š d?}E?½ v|U?N½U|d?ł Ë t|—u?Ý ¨Ê«d|« Ë bM²??�d?Ö —«d?� Ë—Åt½U?}?� ÈU¼—u?A?�

tKŠd?� —œ UJ|d?�¬ l�«Ë —œ ÆbM²?�d?Ö —«d?� Ë—bMð ÈU¼Ëd?}½ Ë U¼—u?A� Êu?½U� —œ ÊUM?³� Ë s}D�K�

tÐ p}ð«d?�u?�œ  UŠö?�« È«d?ł«  —Ëd{ “« «— »d?Ž È«d?Ö—«b²?�« Ë v²MÝ ÈU¼—u?A?� ¨v½uM�

“« qÐUI� —œ U?�« ¨œd� ·UF� t½U?}�—ËUš q� —œ Ê¬ e}?�¬ÅÁdÞU�� ÈU¼b�U}Ä Ë ŸU?{Ë« X�UšË q}�œ

Æœd�  uŽœ ‰UJ|œ«— ÈUN½u½U� t}KŽ U¼Ë—Åt½U}� ÊUL}Ä Ë œU%« tÐ 7Ýu}Ä È«dÐ UN½¬

œU%« ÂU½ tÐ Èd~|œ —«u?ýœ Êu�“¬ œ—«Ë ÊU²?�K~½« Ë UJ|d�¬ t� XH?Ö Ê«uðÅv� V}ðdð s|bÐ

Á«dL¼ Ê«dÖ  «dÞU?�� UÐ Êu�“¬ s|« Æb½bý tIDM?� ‰UJ|œ«— ÈU¼—u×� t}KŽ Ë—Åt½U}?� ÈU¼—uA�

¨tIDM� —«c?Öd}ŁQð Ë v�uÐ d�UMŽ UÐ œuš Êœ«œ—«d?� Ë— —œ Ë— ÈUł tÐ ÊbM� Ë 7~Mý«Ë «d|“ ªXÝ«

Ë  —u� s|« —œ Æœ«œ bM¼«u?š ‚uÝ d~|bJ| UÐ v|Ë—U|Ë— Ë v|«—¬Ån� tÐ «— t?IDM� v�uÐ ÈU¼Ëd}½

Ë Ê—UI?²�U½ ¨Ê«“d� ÈœU?%« ¨Ë—Åt½U}?� ÈU¼—uA� œU?%« t� œd?� vM}ÐÅg}Ä Ê«uðÅv� ÊuM�« r¼ “«

ÆœuÐ b¼«uš v�uÐ ÈU¼Ëd}½ ÈuÝ “« —UA� ÷dF� —œ

Áb×²�  ôU|« «dÇ ¨t?� XÝ« Ê¬ œuýÅv� —œU³²� s¼– tÐ —U²?ýu½ s|« ÊU|UÄ —œ t� vAÝdÄ

œ

www.merc.ir



vÝUMýÅUJ|d�¬ ‡ÅvÝUMýÅq}|«dÝ«♦

Ë Ê«dþU½ øX�d?Ö —«d� œu?š ÈU?NŠdÞ È«d?ł« —œ v�U?�U½ Ë —UA?� ÷d?F� —œ t?²?Ýu}Ä  —u?� tÐ

—œ U?�« ¨bMM�Åv?� ÈbMÐÅt?²?Ýœ UJ|d?�¬ v�U?�U½ s?|« È«dÐ v½u?ÖU½u?Ö q|ôœ vÝU?}?Ý Ê«d?~K}K%

Ê«bÐ Áb½—U~½ t?� œu?ýÅv� Áb|œ v�d?²A?� ◊U?I½ v�U�U½ s|« q?KŽ s}}?³ð tÐ ◊uÐd?� ÈU?N}?Ý—dÐ

 ∫œ“«œdÄÅv�

r|˛— v½u~½dÝ Ë ‚«d?Ž tÐ tKLŠ È«dÐ Èd}ÖÅr}?LBð ÂU~M¼ —œ UJ|d�¬ Áb×?²�  ôU|« Æn�«

¨UJ|d?�¬ œdJ|Ë— s|« ÈUA?�« UÐ Æb?ý qÝu²?� vF�«Ë d?}ž Ë »–U?� ÈU¼e|ËU?²Ýœ tÐ s}?�Š Â«b?�

X}½ s�?Š tÐ X³?�½ t½U?}�—ËU?š v�u?LŽ —UJ�« f?Ä Ê¬ “« Æbý ÕdD� ¯—eÐ t½U?}?�—ËU?š tK¾�?�

—UÇœ ¨t?IDM� —œ `K� Ë  U?³Ł È—«d?�dÐ tÐ pL?� È«dÐ œUL?²?Ž« qÐU?� ·dÞ p| Ê«uMŽ tÐ UJ|d?�¬

Æbý b|œdð Ë pý

vÝ—dÐ —œ ¨t½U}�—ËUš ‰UJ|œ«— ÈU¼—uA� r¼ Ë Ë—Åt½U?}� Ë —U�ÅtE�U×� ÈU¼—uA� r¼ Æ»

ÈU¼—u?A� Æb½b?}?Ý— tÐUA?� ÈU?N|bMÐÅlLł t?Ð tIDM� tÐ b|b?ł vA?�dJA� “« UJ|d?�¬ ÈUN?�b¼
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